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FNERBUD Sytuacja na rynku budowlanym

Dynamika produkcji budowlano-mont aUowe j (r Dynamika produkcji budowlano-mont a Uo we |
(r/r; %)
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KOMENTARZ
A Obecnie produkcja budowl ana w Polsce wci NU roSnie, a firmy majN
AKumulacjainwestycji'l'zar-Wno publicznyé¢hwi fkkza popwathnyphowadzi do znarciza®
budowl anych, koszt-w zatrudnienia, a takUe poggnbiaj Ncego sin ni

A Paradoksalnie wiifc dobr ym wsrkarftna koowre jp rtoodwiakrcz vi s zbyu dsopnd daenko mar U f i r
ASzczeg-Inie dotyczy to firm real[zuj&rzyyatatemldWlﬂw\ikuwbsmlpamdasmwchikceszkto-nw,
kt -rych nie zgadzaj N sifn pokrywal i nwestorzy, ostateczne mane.Ue g
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FNERBUD

Naj waUniejsze wyn

(tys 30.06.2018 30.06.2017 zmiana r/r
Przychody ze s| 959 762 776 320 +24%
Wyni k brutto z¢ 10 016 60 467 -83%
EBIT -40 441 14 846 -
Wynik netto -29 910 6 995 -

b

ynku budowl anym Zar zNd
tual ni e wykonywanych w

KOMENTARZ

AW zwi Nzku z sytuacj N n
rent ownosSci kontrakt - w
wykazagy stratn.

a r
ak

Ve

AUjemny wyni k przyniosgo takUe ostateczne rozl i c:z
kt-rych inwestorzy nie zgodzili sin na pokrycie
A Na obni Ueni e skonsoli dowanego wyni ku Grupy miage

projektach realizowanych w Niemczech przez GWI GmbH.

A Dodat kowo w sierpniu 2018 r. ERBUD S.A. odstNpi ¢
zgej sytwuacji finansowej, co skutkowago utworzer
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FAERBUD b7y chody w podziale na segmenty

Przychody ze sprzedadl Udziag w przychodac
[ mln z§d] 46 [%0]
91

segment energetyczno-serwisowy za 114
grani cN
segment energetyczno-serwisowy w kraju

budownictwo inUyniery,]

Ebudownictwo kubatur owe

®m budownictwo kubaturowe w kraju

H1 2017 H1 2018 H1 2017 H1 2018

KOMENTARZ

AWI p-groczu 2018 r. Grupa ERBUD zanotowaga wzrost przychod: - w
APrzychody z tytugdgu bddogniwegwa( PBOYynBeAy)nwzrosgy czterokrotni
kontrakt -w realizowanych dla inwestor-w prywatnych (m.in. na b

A GNczne przychody s e ¢genasowego (&upa ERBBD Indaszyn WT Weiner+tReimannGmb H) wzr os gy o
A GNczne przychody Grupy ERBUD z dziagalnoSci zagranicznej wyni o
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FNERBUD
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H1 2018

ROA
-2,9%

ROE
-13,3%

-3,8%

-3,1%

Wska¥tni k
1,26

Wska¥tnik
0,15

RentownoSi

ws katni ki

H1 2017

0,7%

2,5%

7,8%

Rent owmetts |

0,9%

pgynnoSci
1,24

pgynnoSci
0,22

sprzedadOy

KOMENTARZ

A Korekta wyniku finansowego o nierentowne
kontrakty podpisane w latach 2015-2016,

wyni kiem kt-rej jest strat
.3§'cz.erwca 2018 r., wpgynn
b'% I>|1C|edenie wska¥tni k-w rentoc
ujemne).
A?Qmien}o Zzaksingowanej strat
zagroUenia pgynnoSci w Sp
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yYNERBUD .
Przepgywy finansowe

Przepdgywy finansowe Zad§g
[ ml n z4g m

g ] [
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(118,9)

(25)

Srodki piRmzépaewhr zepdywRr zepgy$wyoaki p
- stan na dziag. operdazciyagneéii ag. f i n-astanma we
30.06.2017 inwestycyjnej 30.06.2018

31.12.2017 30.06.2018

KOMENTARZ

AUjemne przepdywy z dziagalnoSci operacyjnej wy
zobowi Nza® finansowych Grupy w stosunku do wpJg
ASzybsza spgata zobowi Nza® generuje winksze zap
przekgada sifn na wzrost zobowi Nza® odset kowych
A Sp-gka posiada wystarczaj NcN ilo8i dostiapnych
kontrakty i nie ma potrzeby zaci Ngania dodat ko



IVT Welner + Reimann GmbH

Sp-gka | VT w | p-groczu 2018
Przychody ze sp3¥%edandyn z g é
EBIT: 6,5 mln z§ RentownoSi FEIB,B2W:
EBITDA: 7,5 mln zgRentownoSi 18,89%
Wynik brutto: 6,3 mln z§ RentownoSIi bd581% o:
Wynik netto: 3,6 mln z§ RentownoSi n8%o:

Srodki pienil®8Udemln z3§

KOMENTARZ

Aw | p-groczu 2018 r. sp-gka I VT wygenerowaga
3,6 mln zg

/’ ‘ A1 VT Weiner + Reimann GmbH zostaga nabyta prze
| H za kwotn 35,7 mln zg.
V./”]_J_ ' A zapgata pegnej kwoty i przejScie wgasnoSci na
1’/ | | konsolidowane od 01.01.2018 .

| ‘ “ ASp-gka | VT wypgaci ga dywidendin za 2017 r. w §
T . . 9/13
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yNERBUD o .
Zatrudnienie w grupie

Liczba pra
Grupy

m Pracownicy produkcyjni H zatrudnienie w Polsce

m Pracownicy techniczni : .
mzatrudnieni e

01.01.2018  30.06.2018 Administracja

stan na: 30.06.2018

KOMENTARZ

A od 1 stycznia 2018 r. zatrudnienie w Grupi e
zatrudnionych w przejntej sp-gce | VT.
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FNERBUD

Spi s tresSci

Perspektywy rozwoju

lll
e ER AR
0 L L L {

~ SRS R T

|
.

11/13



FNERBUD

Portf el z|l ece E
GNczny portfel Portfel zlece® w podziale na
[ Ml n z 3]
199
82 8%

3%

126 budownictwo kubaturowe
6% w Kkraju
mdziagalnoSi =zagrz«
(kubatura + serwis)
mbudownictwo inUOyr
drogowe

B segment energetyczno-
serwisowy w kraju

2 146
83%

H1 2017 H1 2018

KOMENTARZ
ANa koniec czerwca 2018 r. Grupa ERBUD posiadaga portfel zam-wieCEE
APortfeI zam- wi e przypadaj Ncy na 2018 rok wyni-sg 1-2025:273mhngz g, n
AOd 1 lipca do 5 wrzeSnia 2018 r. Grupa ERBUD podpisaga 27 um-w o
AUdziag zam- wi e publicznych w gNcznym portfelu zlece@® na koniec ¢
A Nowe projekty sN kal kul owane weddug aktualnych cen rynkowych.
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Wy zwania na przyszg

FNERBUD
EFEKTYWNOSL
Jak najszybsze odrobienie straty . H R

o
." p-grocze 2018 r. Zagwarantowanie dos

I wykwalifikowanych pr

CASH FLOW

Popr awa przeggyw-w p
szczeg:-l noSci na p

[
 enim0ny DYWERSYFIKACJA
02 |olle Bglesrzaé:yéjn%ersyflkacja
o =wzglhdem g e oigazwijhniec z ny m
] dziagalnoSci zagrani cz

OPTYMALIZACJA

Optymalizacja prioces-w w Grupi
m.in. zakupowych, back-office oraz
proces-w na budowach

13/13



yYNERBUD —

ZagNczni kl'l
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FNERBUD

Rachunek zysk: - w

Wybrane skonsolidowane poz30.06j2@8 (tys .30062D17

Przychody ze sprzedaU Uy 959 762 776 320
Kosztwgasny sprzedaUOy 949 746 715 853
Zyskbrutto ze sprzedaUOy 9432 60 467
Koszty sprzedaUOy 2753 2717
Koszty og-lnego zar zNdu 45512 45 323
Pozost age operazyjne hody 7 940 6 882
Pozostage koszty operacyj nel01l10 4 463

Wyni k na jednostkach wsp:- gkdAa4lr ol owa nlf 84
Przychody finansowe 8 313 2018
Koszty finansowe 4571 7474
Zyskbrutto z dziagalnoSci ko#BG&6§%huowanejI389
Podatek dochodowy -6 789 2 395

Zysknetto z dziagalnoSci kon299a0uowanej 6994
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F¥NERBUD

Rachunek zysk-:-w

Wybrane skonsoli dowane pozycj e0.(pRr0oA8 . zg) 31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwage 67 050 49 283
WartoSi firmy 39 698 22 968
Aktywa finansowe 7704 8 900
Aktywa z tytugu podatku odr oczon 830562 23014
Nal eUnoSci z tytugu kkaugje r akt - w b d3868vl anych 16 911
Akt ywa trwage razem 160 312 121 098
Zapasy 15980 11577

Nal eUnoSci z tytugu kkaugje r akt - w b 44666yl anyc h 42 670

Nal eUnoSci z tytugu +wcertar akt -w b24820%1 anych 171638

Nal eUrzo$yit ugu dostaw i usgug or ad64®zost age 382038 UnoSci
Aktywa finansowe 12 005 11131
$rodki pieninUne i ich ekwiwal en 9922 190 170
Kr-tkoterminowe rozliczenia mindZpi®kr esowe 5 362
Aktywa obrotowe razem 861 833 821 587
Kapitag wgasny 230711 285 856
Zobowi Nzania dgugoter mi nowe 106 982 78 998
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 684 452 577 831

Sstrat
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AVNATNMT AT ARSIy . O O .
Historia grupy ERBUD

1993

r iGwi

17.08.1990

Do

ERBUD dogNcza
Adam Zubiel ewi cz

J] o

1999

g

zef

ZagoUenie firmy

Eryka Jana Grzeszczaka
i Dariusza Grzeszczaka

FNERBUD

rona

przez

2003 2004

udzi agowc - w

Budowa
regionalnych

FNERBUD

INTERNATIONAL

W

M

WOLFF & mULLER

2007

budlex
& GPW

oddziag-w

2010

yN\PBDI

2014

FNERBUD

INDUSTRY

2016

Sprzeda Budep - §k

budlex

dogNcza

2017 2018

do Zar zNdu

ERBUD S.A.

Ggowacka

Agni eszka
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FNERBUD Silnt w Polsce | Europie Zachodniej

. Budownictwo I? Serwis InUynieria i budo ‘:' Bhd¥uhictdd 2
kubaturowe dl a przemh“ przemysgu i ener gf£NYKin(Qyn i-deogowg n o
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oddzi ag Kr ak GWIGmbH
Oddziag Rzesz-w
| B m
O [ g i .
ddzi ag SzczIec*?gJ 85%
. o ‘A
Oddziag Tor uCE
Axel Andreas Wahl
Prezes Zar zNdu
Oddzi ag Warszawa
Oddzi ag Wrocgaw
ERBUD Rzesz-w
Sp. zo.0.
| 4
(= 79% riGwi
v |

Mi rosgaw ngn r
Prezes Zar zNdu
ERBUD Rzesz-w S

VFNERBUD

OPERATIONS

S K i
p Z 0.0
mDane

procent owe

Struktura Grupy
FNERBUD

ERBUD
International
Sp. zo.0.

100%

Bogdan D¢ r r

Prezes Zar zNdu

V‘ ERBUD

INTERMATIONAL

okreSlajN

s

PBDI S.A.

90%

Jacek Leczkowski
Prezes Zar z NdU

y¥YPBDI

zaangaUowani e

ERBUD
Industry
Sp. zo.o0.

ERBUD Industry

Centrum Sp. z 0.0. i
ERBUD Industry 100%
Pomorze Sp. z 0.0
ERBUD Industry .
Pogdgudni e Sp9929/°o

Mi rosgaw Bi aMacindNowickik i

Czgonek Zar zGzddonek

FYNERBUD

INDUSTRY

kapitagowe

sp -

Za

g

g¥e k

IVT Weiner + Reimann
GmbH
100%

Heinz Reimann Dipl.-Ing.
Czgonek Za rCarNtdnuweiner
0. Czgonek Zart

rzNdu

domi nuj Ncych.
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FNERBUD

Wgadze I akcjonari at
15,45%
mWol ff & M¢l |l er Baubeteiligungen GmbH & Co.
5,25% ® Dariusz Grzeszczak oraz DGI FIZAN kontrolowany przez D. Grzeszczaka
5.58% ® ING OFE
Aviva OFE Aviva BZ WBK
9,23% PKO OFE
J-zef Adam Zubel ewicz oraz Adler Properties
9,37% Free Float

Dariusz Grzeszczak Czgonek Zar zNdu Udo Berner(Pr z e wo d n i PibthKaczmarek

J-zef Adam Zwbjelnewi Zzar z Ndu AlbertD ¢ 1t Mi chag Otto

Agni eszka Ggamwacnkedk Zar z Ndu Gabriel Gg- wka JanuszReiter
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FNERBUD Dywidenda

Struktura Srodk-w przeznaczony

2014
2015 11,40 3,98
155

2016
2017 12,54

0 4 8 12 16
mzysknetto mkapitag zapasowy

Dywidenda Dywidenda Dywidenda
za 2014r. za 2015r. za 2016 .

6,38 mln zd4d5,37 mln 214, 99 mln 2zg

czyl i 0,50 zg/ akcjenzyl i 1,20 zg/ akcjenzyl i 1,17 zg/ akcjn

Dywidenda

za 2017 r.
14, 09 mln zg
czyl i 1,10 zg/ akcjn

Z8



" ERBUD CENTRA HANDLOWE

GALERI A MGOCI NY W WARSZHNOWE RYNEK W JELENIEJ G¢F

INWESTOR: ECHO Investment S.A. INWESTOR: TK Development Sp. z o.o0.

OKRES REALIZACJI: 05.2016 r. T 03.2019 . OKRES REALIZACJI: 04.2014 r. i 10.2015 r.

KUBATURA: 1 432 674 mj KUBATURA: 298 879 mj

Z10



