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Grupa ERBUD — najwazniejsze wydarzenia 2021 r.
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1.290,7 mln zt przychoddw ze sprzedazy w | p6t. 2021 r. 19% wzrost r/r.,
= 61,3 mln zt znormalizowanego zysku operacyjnego w | pét. 2021 r., 191% wzrost r/r.,

= |PO ONDE S.A., 415 mln zt pozyskanych do Grupy (215 mln zt — Onde; 200 mln zt
— ERBUD; jednostkowy zysk netto ERBUD S.A. -160 mln zt),

= Akwizycja spoétki Bilfinger Rohrleitungsbau GmbH (obecnie IKR GmbH)
z segmentu serwisu dla przemystu,

= Rentowny portfel zaméwien o wartosci 2,85 mld zt (stan na 30.06.2021),
kontrakty o wartosci ok. 1,6 mld zt pozyskane w | pétroczu 2021r.

= Decyzja o rozszerzeniu dziatalnosci o produkcje i sprzedaz obiektéw modutowych
z drewna.
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) YNERBUD
Wyniki finansowe Grupy za | p6trocze 2021 .
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Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy Znormalizowany* EBIT Znormalizowany* wynik
[mln zt] [mln zt] [mln zt] netto[mln zt]

21,1
11,7

| pétrocze 2021 r. | pétrocze 2020 r. | pétrocze 2021 r. | potrocze 2020 r. | potrocze 2021 r. | pétrocze 2020 r. | pétrocze 2021 r. | pétrocze 2020 r.

KOMENTARZ

®  19% wzrost przychoddw Grupy r/r, osiagniety m.in. dzieki 2,5-krotnie wyzszej sprzedazy segmentu OZE, kompensujacej nizsze
przychody z budownictwa kubaturowego. Wzrost rentownosci brutto na sprzedazy Grupy o 3,0 pkt. proc. r/r, do 9,9%,

® 73,8 mln zt znormalizowanej* EBITDA, wzrost o0 128% rdr.,

B Znormalizowany* wynik EBIT Grupy wyzszy r/r o 191%, wzrost marzy operacyjnej o 2,8 pkt. proc. r/r, do 4,8%,

®  ONDE, z 52,8 mln zt znormalizowanego zysku operacyjnego (EBIT) w | pét. 2021 r., motorem wzrostu wynikéw Grupy,

B 300% wzrost znormalizowanego wyniku netto, do 46,7 miln zt.

* Wynik oczyszczony z wptywu wyceny akcji serii D ONDE (wynagrodzenie w formie akcji) oraz kosztéw transakcji IKR



YNERBUD
Wyniki finansowe Grupy za |l kwartat 2021 r.
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Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy Znormalizowany* EBIT Znormalizowany* wynik
[mln zt] [mln zt] [mln zt] netto [mln zt]

& @
70,2
“

Il kwartat 2021 r. Il kwartat 2020 r. Il kwartat 2021 r. Il kwartat 2020 r. Il kwartat 2021 r. Il kwartat 2020 r. Il kwartat 2021 .

Il kwartat 2020 r.

KOMENTARZ

B 17% wzrost przychodéw Grupy w Il kwartale br. r/r. Wzrost rentownosci brutto na sprzedazy Grupy o 2,2 pkt. proc. r/r, do 9,3%
" 41,1 mln zt znormalizowanej* EBITDA, 78% wzrost r/r.,

®  Podwojenie znormalizowanego* EBIT Grupy r/r, do 33,9 mln zt,

® Podwojenie znormalizowanego* zysku netto r/r, do 24,2 mln zt.

* Wynik oczyszczony z wptywu kosztéw transakcji IKR
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Przychody wedtug segmentow
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Przychody ze sprzedazy Udziat w przychodach
[Mmln zt]

m ONDE - OZE

1,29

® ONDE - budownictwo inzynieryjno-drogowe mid PLN

mId PLN

przychoddéw przychoddéw

m budownictwo kubaturowe w kraju

m budownictwo kubaturowe za granica »
5%

segment przemystu w kraju

85,1 segment przemystu za granicg I pétrocze 2021 r. | pétrocze 2020r.
52,1
| potrocze 2021 r. | pétrocze 2020 r.
KOMENTARZ

B Segment OZE oraz budownictwa inzynieryjno-drogowego, rozwijane w ramach ONDE, z najwiekszym udziatem w przychodach Grupy,
®  Zmniejszenie udziatu budownictwa kubaturowego w sprzedazy do 42%, z blisko 71% przed rokiem.



yYNERBUD
Ewolucja EBIT
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[min zt] -7,2

B =

+ 45,5
-3,1
I
21,1
EBIT | p6t.2020r. ONDE Budownictwo Przemyst Pozostate EBIT znormalizowany* | ONDE - wynagrodzenie Koszty transakcji IKR EBIT | pét. 2021r.

kubaturowe po6t. 2021r. w formie akcji

* EBIT oczyszczony z wptywu wyceny akcji serii D ONDE (wynagrodzenie w formie akcji) oraz kosztéw transakcji IKR

KOMENTARZ

® ONDE motorem napedowym wynikéw Grupy — wzrost znormalizowanego EBIT o 45,5 mln zt, do 52,8 mln zt,

Jednorazowe zdarzenia obnizajgce wynik:
®  Wycena akcji pracowniczych ONDE — 28,3 mln zt (niegotéwkowy koszt),
®  Koszty transakcyjne zakupu akcji spétki IKR GmbH (3,1 mln zt).
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Przeptywy finansowe oraz zadtuzenie

A N O W W W W W W W\

Cash flow Zadtuzenie netto
[mln zt] [mln zt]*
66,7
-136,8
292,6
- 98,2
+ 59,8
117,3
-241,3
Srodki pieniezne na Przeptywy z dziatalnosci Przeptywy z dziatalnosci Przeptywy z dziatalnosci Srodki pieniezne na
1.01.2021 operacyjnej inwestycyjnej finansowe;j 30.06.2021
30.06.2021 31.12.2020
KOMENTARZ

" Ujemny CF, zwigzany m.in. z rozwojem dziatalnosci deweloperskiej w segmencie OZE, zakupem spétki IKR, inwestycjami w
produkcje obiektéw modutowych oraz skupem akcji wtasnych,

® Bezpieczny poziom zadtuzenia odsetkowego, dtug netto/EBITDA L12M ponizej 0,5.

*Zadtuzenie netto= zobowigzania odsetkowe (skorygowane o zobowigzania wynikajgce z MSSF16) pomniejszone o $rodki pieniezne (w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania oraz zgromadzone na rachunku VAT)
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Portfel zlecen
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taczny portfel zlecen Portfel zlecert w podziale na segmenty [mln zt]
[mln zt] — stan na 30.06.2021

= budownictwo kubaturowe kraj

= budownictwo kubaturowe zagranica

m ONDE - kontrakty inzynieryjno-drogowe
= ONDE - OZE

= segment przemystowy kraj

)

segment przemystowy zagranica

hytrotechnika
30.06.2021 31.12.2020

KOMENTARZ

" Wartos$¢ portfela zlecen Grupy w | pét. 2021 r. zwiekszyta sie 0 12%, do 2.852 mln zt,
B Wartos$¢€ zlecen do realizacjiw 2021 r. to 1.624 min zt.
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- YNERBUD
Zatrudnienie
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Liczba pracownikéw Grupy '
" J

m Pracownicy produkcyjni
yp vl m zatrudnienie w Polsce

® Pracownicy techniczni o .
m zatrudnienie za granica

30.06.2021 31.12.2020 Administracja

stan na 30.06.2021

KOMENTARZ

® W/ pdbtroczu 2021 r. zatrudnienie w Grupie Erbud zwiekszyto sie 0 368 oséb, do 2.805 pracownikdw.
®  Duzy wptyw na to miata akwizycja IKR GmbH — 269 oséb.
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Najwazniejsze wydarzenia w 2021 r.
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= Debiut na warszawskiej GPW - 445 mln zt pozyskane w IPO* (19.07)
= Skokowy wzrost przychoddéw (180 na 584 mln zt) i marz na wszystkich poziomach

= 013 mln zt w portfelu zamdéwien w wykonawstwie oraz 475MW zabezpieczonych

projektéw deweloperskich

* Srodki pozyskane w IPO zostaty przekazane spétce po dacie bilansowej, 23 sierpnia 2021
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Wyniki finansowe ONDE za | potrocze 2021r.
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Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy Znormalizowany EBIT* Znormalizowany wynik netto
[Mmln zt] [mln zt] [Mmln zt] [mln zt]

11,8% @

*2 53 min
587,0 *T 44,6 min
28,3**
28,3**
179,4 24,7 @ @
’ 16,3
[ 58

| pétrocze 2021 r. | pétrocze 2020 r. | pétrocze 2021 r. | pétrocze 2020 r. | pétrocze 2021 r. | pétrocze 2020 r. | pétrocze 2021 r. | potrocze 2020 r.

KOMENTARZ

®  Ponad 3-krotnie wyzsza sprzedaz segmentu OZE. Wzrost rentownosci brutto na sprzedazy o 2,7 pkt. proc., do 11,8%,
B Znormalizowany* wynik EBIT 7-krotnie wyzszy r/r, wzrost marzy EBIT* o 5 pkt. proc., do 9%,

B Znormalizowana EBITDA wyniosta 56,3 mln zt wobec 10,3 rok wczesniej,

® Niemal 3-krotny wzrost znormalizowanego* wyniku netto.

** Wptywu wyceny akcji serii D ONDE (wynagrodzenie w formie akcji). Zdarzenie niegotowkowe w 1Q 2021



FNONDE
Wyniki finansowe ONDE za Il kwartat 2021 r.
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Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy EBIT Wynik netto
[mln zt] [mMmln zt] [mln zt] [mMmln zt]

©
(7o
10,2

Il kwartat 2021 r. Il kwartat 2020 r. Il kwartat 2021 r. Il kwartat 2020 r. Il kwartat 2021 r. Il kwartat 2020 r. Il kwartat 2021 r. Il kwartat 2020 r.

KOMENTARZ

" W 2Q 2021 spétka znacznie poprawita wyniki dzieki rosngcemu udziatowi OZE w wykonawstwie oraz wykorzystaniu dzwigni
operacyjne;.
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Przychody wedtug segmentow
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Przychody w tys. PLN Udziat % w przychodach

12800

Pozostate

587 179,4

min PLN min PLN

488 609 m budownictwo OZE . .
przychodéw przychodéw

4470

m budownictwo
drogowo-
inzynieryjne

141 574
95 603

33373 | pbtrocze 2021 . | pétrocze 2020 .

| pétrocze 2021 r. | pétrocze 2020 r.

KOMENTARZ

" Dalsze stopniowe zwiekszanie udziatu dziatalnosci zwigzanej z OZE w miksie przychodowym,
B Segment wzrdést niemal 3,5-krotnie rok do roku,
®  Mniejsza ekspozycja na rynek inzynieryjno-drogowy.
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Przeptywy finansowe oraz zadtuzenie
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Cash flow

[mln zt] Zadtuzenie netto

[Mmln zt]*

55,7
3,9
] ——
-32,1 + 26,5
Srodki pieniezne na Przeptywy z Przeptywy z Przeptywy z Srodki pieniezne na
1.01.2021 dziatalnosci dziatalnosci dziatalnosci 30.06.2021
operacyjnej inwestycyjnej finansowej
30.06.2021 31.12.2020
KOMENTARZ

" Ujemny CF, zwigzany m.in. z rozwojem dziatalnos$ci inwestycyjnej i deweloperskiej w segmencie OZE,
® Bezpieczny poziom zadtuzenia odsetkowego, dtug netto/EBITDA L12ZM < 1.
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Portfel zlecen w wykonawstwie
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Portfel zlecen
[min z1]
913
! '
OZE

Drogowo-inz. razem

Hcze.20 Mcze.21

KOMENTARZ

®  Przychody 2021r. zabezpieczone wysokim backlogiem z potencjatem dalszego wzrostu,
®  Wartos$¢ zlecen do realizacji w 2021: 594 miln zt,



Zaawansowanie projektéw deweloperskich
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y¥'NONDE

v’ Zabezpieczenie
prawa do terenu

220mw

v Warunki
przytgczeniowe
oraz wniosek o ich
uzyskanie

83w

v’ Projekt budowlany i
pozwolenie na
budowe

50mw

v Wygrana aukcji bad?
znaleziony inwestor
zainteresowany
komercjalizacjg PPA

132*mw

KOMENTARZ

485 MW projektéw kupiony i zabezpieczonych z czego 35MW to projekty wiatrowe z pozwoleniem na budowe,

dodatkowo ok. 700 MW (w réznych fazach rozwoju) z podpisanymi listami intencyjnymi,

69,4 mln zt z IPO przeznaczone zostato na refinansowanie zakupdw, ok. 50 mln zt na bedzie przeznaczone na zakup kolejnych

projektéw w 2021r.

* Czesciowo w JV 50/50 z partnerem



FNONDE
Otoczenie rynkowe w 2021 .
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= Ustawa 10H — w sierpniu ministerstwo potwierdzito, ze spodziewa sie wejscia w zycie
liberalizacji ustawy odlegto$ciowej pod koniec listopada br. Wedtug réznych

szacunkow organizacji branzowych umozliwi budowe farm o mocy nawet 25-32 GW,

= Na koniec | pétrocza 2021 r. moc instalacji fotowoltaicznych w Polsce przekroczyta
5,2 GW (+152% r/r), a wiatrowych 7 GW (+12%),

= W czerwcowych aukcjach OZE organizowanych przez URE po raz pierwszy w historii

odnotowano przewage projektéw PV nad wiatrowymi,

= URE planuje przeprowadzanie kolejnej aukcji OZE do korica roku 2021, a takze
organizacje aukcji OZE do 2027 (jak wynika z informacji udzielonych w trakcie

konferencji organizowanej przez PSEW).



yN\ERBUD

lider zielonej transformacji




A N O N N yNERBUD

Lider budownictwa energetycznego OZE w Polsce
No 1: przychody z realizacji farm wiatrowych i stonecznych powyzej 1 MWe

Lider zielonego budownictwa w Polsce
No 1 przychody z:

- realizacji budynkdéw przyjaznych $rodowisku, nisko i zero emisyjnych, oraz produkciji
przyjaznych srodowisku konstrukcji modutowych

Czotowy wykonawca inwestycji transformacyjnych

Przychody z realizaciji:

- inwestycji transformaciji polskiego cieptownictwa

- gtebokiej renowacji efektywnosciowej budynkdéw publicznych

- inwestycji technologicznych w zakresie gospodarki wodnej, magazynowania

i przesytu energii, zielonego wodoru i metanu, recyklingu i odzysku surowcowego.
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KONTAKT KONTAKT
DLA INWESTOROW DLA MEDIOW
(ERBUD)
Agnieszka Gtowacka Marcin Kasprzak
Wiceprezes Zarzgadu marcin.kasprzak@erbud.pl
604 776 410 792 280 805
KONTAKT KONTAKT
DLA MEDIOW DLA MEDIOW
(ONDE) (AGENCJA)
Daniel Mackiewicz Btazej Dowgielski
daniel.mackiewicz@onde.pl b.dowgielski@makmedia.pl

539 810 835 692 823 744







