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Grupa ERBUD. Najwazniejsze wydarzenia | potrocza 2022r.

* 1,79 mld zt przychoddéw w | pét. 2022 r., 39% wzrost r/r.,

« 16,2 mln zt znormalizowanego* EBIT w | p6t. w 2022 .,

« Segment ustug dla przemystu gtéwnym zZzrédtem dochoddéw Grupy,

« Nizsza rentownos$¢ zwiazana m.in. ze strukturg sprzedazy oraz rosnacymi kosztami realizacji,

« Portfel zamdéwien od klientéw zewnetrznych o wartosci 2,8 mld zt (stan na 30.06.2022),

« Strategicznie projekty Grupy: MOD21 oraz dziatalno$¢ deweloperska ONDE w obszarze OZE,
realizowane zgodnie z planem,

« Zrealizowany skup akcji wtasnych ERBUD (20 mln zt) i ONDE (30 miln zt);

32 mln zt wyptaconych poza Grupe.

* Wynik oczyszczony, w | pétroczu 2022 r. z wyniku segmentu modutowego (-3,78 mln zt)
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A Wyniki finansowe Grupy za | potrocze 2022r.

Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy Znormalizowany* Znormalizowany*
[Mmln zt] [mln zt] EBIT [mln zt] wynik netto[mln zt]
1790,1
127,9
1290,7 110,7
|
| pétrocze 2022 r. | pdirocze 2021r. | pétrocze 2022r. | pdtrocze 2021r. | pétrocze 2022r. | pbtrocze 2021r. | pétrocze 2022r. | pétrocze 2021r.

KOMENTARZ

®* 399% wzrost przychodéw Grupy w | pétroczu br. r/r., osiagniety dzieki m.in. wyzszym przychodom z dziatalnosci kubaturowej
oraz rozwojowi segmentu ustug dla przemystu (w Polsce i zagranicg),

®* 6,2% marza brutto na sprzedazy w | pétroczu br., wobec 9,9% przed rokiem. Zmiana jest pochodng struktury przychodéw
(m.in. wyzszy udziat budownictwa kubaturowego w miksie sprzedazy) oraz wzrostu kosztéw realizaciji,

* Nizsze znormalizowane EBIT oraz wynik netto konsekwencjg nizszej rentownosci na sprzedazy oraz inwestycji w rozwéj
zespotow m.in. segmentu ustug dla przemystu (m.in. akwizycja spo6tki IKR) oraz deweloperskiego OZE w ONDE.

* Wynik oczyszczony, w | pét. 2022 r. z wyniku segmentu modutowego (-3,78 mln zt) oraz, w | pét. 2021 r., wyceny akcji ONDE (wynagrodzenie w formie akcji, -28,3 mln zt
niegotéwkowego kosztu).



& Wyniki finansowe Grupy za Il kwartat 2022r.

Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy Znormalizowany* Wynik netto
[mln zt] [mln zt] EBIT [mln zt] [mln zt]
1026,2
70,2
754,1 30,8
21,0
—
Il kwartat2022r. Il kwartat 2021r. Il kwartat 2022 r. Il kwartat2021r. Il kwartat 2022 r. Il kwartat 2021r. Il kwartat 2022 r. Il kwartat 2021r.

KOMENTARZ

36%0 wzrost przychoddéw Grupy w |l kwartale br. r/r., budownictwo kubaturowe oraz ustugi dla przemystu motorami wzrostu
sprzedazy,

6% marza brutto na sprzedazy w Il kwartale br., wobec 9,3% przed rokiem,

Nizszy EBIT oraz ujemny wynik netto konsekwencjg struktury sprzedazy (wyzszy udziat bud. kubaturowego), kompresji marz na

realizacji, wyzszych kosztéw statych (m.in. rozbudowa zespotéw kluczowych segmentéw), wyzszych kosztéw finansowych
oraz nieefektywnej stawki podatkowej (wynik netto).

* Wynik oczyszczony z wyniku segmentu modutowego (-1,0 mln zt w Il kw. 2022 r.)



a Wyniki wedtug segmentéw — | potrocze 2022rr.

Przychody ze sprzedazy Znormalizowany wynik operacyjny
17901 [mln zt] [Mmln zt]

5 58,2
m Budownictwo

kubaturowe

m Ustugi dla przemystu

71290,7

m OZE i budownictwo 5 16,2
inzynieryjno-drogowe

12,4
m Pozostate
ol o
| pétrocze 2022 . | potrocze 2021 r. | pétrocze 2022r. | pétrocze 2021r.

KOMENTARZ

* 70% przychoddéw segmentu ustug dla przemystu, wzrost EBIT segmentu 0 292% r/r. (dzieki akwizycji IKR),
* Nizsza sprzedaz oraz rentownos$¢ biznesu OZE i budownictwa inzynieryjno-drogowego,

Ujemny wynik biznesu kubaturowego zagranicg oraz znacznie nizsza rentownos$¢ na polskim rynku przesgdzity o ujemnym wyniku
budownictwa kubaturowego.



Koszty ogolne - ewolucja

Koszty sprzedazy oraz ogbélnego zarzadu

[Mmln zt]
+
+9.6 6,0
|
_

Koszty sprzedazy Wynagrodzenie Koszty sprzedazy Segmentustugdla Zespét deweloperski Koszty MOD21, Koszty sprzedazy
oraz ogélnego w formie akcji oraz ogélnego przemystu ONDE w tym amortyzacja oraz ogélnego
zarzadu zarzadu (rozbudowa zespotu zaktadu zarzadu
| p6t. 2021r. bez wynagrodzenia m.in. w nastepstwie | p6t. 2022 1.

w formie akcji akwizyciji)
| p6t. 2021r.
KOMENTARZ

®* Wazrost kosztéw ogdélnych zwiazany z realizacja strategicznych projektéw — dziatalnos$ci deweloperskiej w segmencie OZE,
projektem MOD21 oraz rozwojem biznesu ustug dla przemystu (w tym wzrost bazy kosztowej w konsekwencji akwizycji).



& Przeptywy finansowe w | pétroczu 2022 r. oraz zadtuzenie

Cash flow Zadtuzenie netto
[mln zt] [mln zt]*

169,3

[ -50,5

+110,9

L)
Srodki Wzrost Wazrost Saldo PozostatyCF  CF CF Srodki -2219
pienieznena zapaséw produkcjiw naleznoscii operacyjny inwestycyjny finansowy pieniezne na
1.01.2022 toku  zobowiazan 30.06.2022 30.06.2022 31.12.2021
KOMENTARZ

®* Wazrost zadtuzenia netto oraz zmniejszenie poziomu gotéwki spowodowane m.in. wzrostem zapaséw (m.in. w zwigzku z
realizacja projektu Cyranka) oraz wartosci produkcji w toku, wyzszym ujemnym saldem naleznosci i zobowigzanh oraz
inwestycjami w obszarze MOD21.

*Zadtuzenie netto= zobowigzania odsetkowe (skorygowane o zobowigzania wynikajace zMSSF16) pomniejszone o $rodki pieniezne (w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz
zgromadzone na rachunku VAT)
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Portfel zlecen
taczny portfel zlecen Portfel zlecerhn w podziale na segmenty [mln zt]
[mln zt] —stanna 30.06.2022
4535

= Budownictwo kubaturowe kraj

3942 869*
m Budownictwo kubaturowe zagranica

m ONDE - kontrakty inzynieryjno-drogowe

ONDE - OZE, zlecenia zewnetrzne

h .
w u = ONDE - OZE, projekty wtasne

= Segment przemystowy kraj

= Segment przemystowy zagranica

30.06.2022 31.12.2021 = Hytrotechnika
*Portfel projektéw wtasnych OZE

KOMENTARZ

* Wartos¢ portfela zleceh zewnetrznych Grupy w | pétroczu 2022 r. zmniejszyt sie 0 23%, do 2.830 mln zt,
* taczna wartosc zlecen, uwzgledniajac wtasne projekty OZE realizowane przez ONDE, to 3.942 mln zt,

* taczna wartos¢ kontraktéw pozyskanych do korica sierpnia br. to 1.601 mln zt (koncentracja na najbardziej rentownych
obszarach biznesu).



Zatrudnienie Pz




A ..
Zatrudnienie

Liczba pracownikéw

Grupy
“

= Pracownicy produkcyjni = zatrudnienie w Polsce

= Pracownicy techniczni _— .
= zatrudnienie za granicg

30.06.2022 31.12.2021 Administracja
stanna 30.06.2022

KOMENTARZ

®* Wi pétroczu 2022 r. zatrudnienie w Grupie Erbud zwiekszyto sie 0 118 oséb, do 2.986 pracownikéw,
* Stabilizacja liczebnosci kadry w Il kwartale br.






F'y Segment ustug dla przemystu

EBIT Struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy [1 p6t.20221.]

[mln zt] [mln zt]

W 18%

= Chemia = Petrochemia
| pétrocze 2022 r. | pétrocze 2021 . | pétrocze 2022 r. | pétrocze 2021r. = Pozostaty przemyst Energetyka
= Metalurgia / Hutnictwo = lnne

KOMENTARZ

« Dynamiczny wzrost przychodéw segmentu, bedacy m.in. zastuga akwizycji IKR w 2021r.,
« Atrakcyjne, zdywersyfikowane portfolio klientéw oraz systematycznie umacniajgca sie pozycja rynkowa









N MoD21

Zatozenia:
* Nowy segment dziatalnosci — produkcja oraz realizacja duzych drewnianych obiektéw modutowych,
* Produkcja modutéw w fabryce w Polsce (Ostaszewo k. Torunia), gtéwny rynek zbytu — Niemcy,
®* Potencjat srednioterminowy:
®* roczna produkcja modutéw dla obiektéw o powierzchni 100 tys. mkw.,
® roczna sprzedaz — 650 mln zt.

Budzet, finansowanie:
®* Naktady inwestycyjne: ok. 130 mln zt,
* Srodki wtasne, finansowanie dtuzne.

| p6t. 2021r. Il pét. 2021r. | p6t. 2022r. Il kw. 2022r. IV kw. 2022r.
> Zakup hali »  Start przebudowy > Odbidér inwestorski »  Pozwolenie na uzytkowanie » Zakoriczenie
» Opracowanie projektu, » Zawarcie uméw na »  Rozpoczgcie » Start montazu montazy
uzyskanie pozwolen dostawy rekrutacji wyposazenia (m.in. linii wyposazenia
wyposazenia pracownikow produkcyjnej) »  Rozruch fabryki

» Start szkolen kadry
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WE CREATE THE ENERGY OF TOMORROW

WYNIKI OPERACYJNE
| FINANSOWE GRUPY ONDE

| POLROCZE 2022 R.




Najwazniejsze wydarzenia | poétrocza 2022 .

« Pozyskanie w pierwszym pétroczu kontraktéw wykonawczych o wartoséci ok. 243 mln zt,
« Drugi kwartat z odbiciem sprzedazy (345,5 mln zt vs. 179 mln zt w 1 kw.),
« Negocjacje waloryzacji kontraktéw wykonawczych,

« Zakonczenie montazu wszystkich modutéw fotowoltaicznych na pierwszej farmie z wtasnego

portfela (Cyranka),

- Otwarcie przegladu opcji strategicznych dot. portfela projektéw OZE.

Y'NONDE



Wyniki finansowe ONDE w | pétroczu 2022r.

Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy Znormalizowany EBIT* Znormalizowany wynik
[Mmln zt] [mln zt] [mln zt] netto* [mln zt]

el el

| pétrocze 2022 r. | pdétrocze2021r. | pétrocze 2022 r. | pdtrocze 2021r. | pétrocze 2022 r. | pbtrocze 2021r. | pbétrocze 2022 r. | pbtrocze 2021r.

KOMENTARZ

* EBITDA w I p6t. 2022 r. wyniosta 10,4 mln zt vs. 56,2 w | pét. 2021r.,
* Skokowo rosngce ceny materiatow,

®*  Wynik netto dodatkowo z niekorzystnym wptywem nieefektywnej stopy podatkowe;.

* Wptyw wyceny akcji serii D ONDE (wynagrodzenie w formie akcji) — (zdarzenie niegotéwkowe w 1Q 2021) oraz koszty IPO uwzglednione w kosztach zarzadu. " o N D E



Wyniki finansowe ONDE w Il kwartale 2022r.

Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy EBIT Wynik netto
[Mmln zt] [mln zt] [mln zt] [mln zt]

41,5
@

Il kwartat 2022 r. |l kwartat 2021r. Il kwartat 2022 r. Il kwartat 2021r. Il kwartat 2022r. Il kwartat 2021r. Il kwartat 2022 r. Il kwartat2021r.

KOMENTARZ

* W 2kwartale 2022 zauwazalny wzrost przychoddéw w stosunku do 1 kwartatu 2022

y¥'NONDE



Przychody wedtug segmentow w | pétroczu 2022 .

Przychody w mln PLN Udziat % w przychodach

.

[

Pozostate

® budownictwo OZE 525 587

miln PLN mln PLN
przychodéw przychodéw

m budownictwo
drogowo-
inzynieryjne

90,1

| pétrocze 2022r. | pétrocze 2021r. | pétrocze 2022r. | pétrocze 2021r.

KOMENTARZ

®* W przychodach nie ujeto budowy farmy Cyranka,
®* Stabilna struktura przychoddéw — ponad 80% przychoddéw z tytutu realizacji projektéw w OZE.

y¥'NONDE



Przeptywy pieniezne oraz zadtuzenie w | potroczu 2022 .

Cash flow
[Mmln zt]

Zadtuzenie netto

12,8
I

I

|
Srodki pieniezne na Przeptywy z Przeptywy z Przeptywy z Srodki pieniezne na
1.01.2022 dziatalnosci dziatalnosci dziatalnosci 30.06.2022 30.06.2022 31.12.2021
operacyjnej inwestycyjnej finansowej
KOMENTARZ

* Ujemny CF w zwigzku ze znacznym wzrostem zapaséw (moduty, kable) oraz robotami budowalnymi w projekcie Cyranka,

®* Wzrost zapaséw z 64 mln do 210 mln

y¥'NONDE



Backlog w wykonawstwie i pipeline inwestycyjny

taczny pipeline

[miln zt] taczny backlog inwestycyjny*
m projekty wew. 35 [MW]
OZE Drogowo- m projekty zew. m projekty juz

zakupione lub
zabezpieczone,
mozliwe do
rozpoczecia
realizacjiw 2022r.

inzynieryjny

801 m projekty juz
zakupione, do
realizacji w latach
2023+, w tym:
34M + 35 MW
projekty FW,
wspotwtasnosé
50/50z
partnerem ONDE

360

476

153

30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

KOMENTARZ

®* Przychody 2022 r. zabezpieczone backlogiem z potencjatem dalszego wzrostu
* Backlog projektéw zewn. OZE: wiatr — 200 mln zt; PV — 272 mln zt.
®* W portfelu wykonawczym uwzgledniono 4 mln zt z tytutu budowy na wtasny rachunek farmy PV Cyranka

y¥'NONDE

* stan na 30.06.2022r.



Zaawansowanie projektéw deweloperskich

2 © o T >

% udziatéw g % -ﬁ-% < % = Fi’ X f: E g 3 -§

SPV Typ [MW] ONDE w ot gE o 23 S & 53 2 g f;’ 3

projekcie 5 :g o -8 2 ﬁ 3 E Q_g § o g g

G Q o 1
1 PV Kadtubia 2 PV 9 100%
2 PV Kadtubia 2 PV 8 100%
3 | PV Szczepanéw PV 8 100%
4 | PV Jankowa Zaganska PV 8 100%
5 Cyranka PV 18 100%
6 |park stoneczny PV 7 100%
Solar Serby PV 80 50%
8 KWE FW 34 50%
9 gi;rggvxi‘ﬂgtmwa FW 35 50%
10 | FW Gumienice PV 10 100%
1 | Park Lewatd PV 25 100%

12 |Brak SPV PV 49 rez::"wzvé’;ina
Solar Kazimierz Biskupi 50%
taczna liczba MW

14 (19 projektéw Greenfield PV 395 100%

KOMENTARZ

* Wykup pozostatych 50% udziatéw w spétce celowej bedgcej wtascicielem projektu elektrowni fotowoltaicznej o mocy 40 MW

* 18 MW - pierwszy projekt wtasny " ONDE



Otoczenie rynkowe i perspektywy

Ustawa 10H - Projekt trafit do Sejmu i zostat skierowany do opinii Biura Legislacyjnego,
Naczelnej Rady Adwokackiej oraz Krajowej Rady Radcéw Prawnych,

Skokowy wzrost cen energii — duze zainteresowanie umowami PPA, nawet wsrdéd duzych
zaktaddéw przemystowych (kopalnie, huty). Cena 10-letniego PPA to okoto 125 EUR/MWh
vs. cena w aukcji: 320 PLN/MWh dla PV i 270PLN/MWh dla wiatru,

Europejski rynek energii- obecnie KE pracuje nad interwencjg na rynku energii oraz jego reforma
strukturalng — z zapowiedzi wynika, ze ma ona dotyczy¢ gtéwnie gazu ziemnego,

Osterpaket - 200 mld euro na inwestycje w dekarbonizacje w Niemczech (podwojenie mocy
z energetyki wiatrowej onshore do 115 GW do 2030 roku. Moc zainstalowana w fotowoltaice
ma wzrosnac¢ az trzykrotnie i wynosi¢ 215 GW),

Niemiecki parlament przyjat nowa ustawe o wiatrach na lgdzie (WindLandG), ktéra ma na celu
przyspieszenie rozwoju min. lagdowej energetyki wiatrowej. Rozwdj OZE ma by¢ ,,nadrzednym
interesem publicznym”, do 2030 roku majg one zapewniaé 80 proc. energii elektryczne;.

Y'NONDE



Plany strategiczne

Potencjalne wejscie na rynek niemiecki poprzez ew. akwizycje (dywersyfikacja, wykorzystanie
potencjatu wykonawczego spétki na ustabilizowanym legislacyjnie i dynamicznie rosngcym
rynku). Wykorzystanie doswiadczenia na rynku niemieckim w celu minimalizacji ryzyka.

Analiza mozliwosci konwersji projektéw z wygrang aukcjg na kontrakty PPA,
Analiza projektéw: sprzedaz po wybudowaniu lub pozostawienie w spdtce i sprzedaz energii,

Opcje strategiczne portfela projektéw OZE:
® analiza mozliwos$ci dewelopmentu i komercjalizacji wtasnego portfolio we wspétpracy z wybranym

partnerem,

® poszukiwanie mozliwosci finansowania dtugiem i refinansowania naktadéw na budowe wtasnych

farm (m.in. obligacje EUR).

Y'NONDE






KONTAKT
DLA INWESTOROW
(ERBUD)

Agnieszka Gtowacka
Wiceprezes Zarzadu
604 776 410

KONTAKT
DLA INWESTOROW
(ONDE)
Pawet Sredniawa

Prezes Zarzadu
609 139 401

KONTAKT
DLA MEDIOW
(ERBUD)

Marcin Kasprzak
marcin.kasprzak@erbud.pl
792 280 805

KONTAKT
DLA MEDIOW
(ONDE)
Daniel Mackiewicz

daniel.mackiewicz@onde.pl
539 810 835

ONDE i ERBUD OBStUGUJE

AGENCIJA IR MAKMEDIA
Btazej Dowsgielski b.dowgielski@makmedia.pl | +48 692 823 744
Sebastian Krawczyk s.krawczyk@makmedia.pl | +48 608 590 417



