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1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka dominujgca

Jednostka dominujgca Grupy Erbud jest spétka ERBUD S.A. ,Jednostka Dominujaca”.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sa szeroko rozumiane ustugi zwigzane z budownictwem farm wiatrowych i
fotowoltaicznych, produkcija i sprzedaz obiektéw drewnianych modutowych, ustugi budowlano — montazowe
wykonywane w systemie generalnego wykonawstwa i podwykonawstwa w kraju i za granicg, ustugi dla
przemystu w kraju i za granica, budownictwo drogowo — inzynieryjne.

ERBUD S.A. petni w Grupie role podmiotu dominujgcego.

W sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz nastepujace jednostki
zalezne, konsolidowane metodg petng, z wyjatkiem: Erbud Construction Sp. z 0.0. oraz Torunska Sportowa
Spétka Akcyjna w Likwidacji ktéra nie jest konsolidowana z powodu nieistotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 marca 2023 r. (tj.na dzien publikacji sprawozdania finansowego za rok 2022 roku struktura
GRUPY ERBUD przedstawia sie nastepujgco:

ERBUD S.A.
100
Erbud International Sp. z o.0.

61%
100 Grupa ONDE S.A.
Grupa MOD 21 GmbH
100 Grupa Erbud Industry Sp. z
100 0.0.
Erbud Shared Services Sp. z
100%

JV WMER Matoc 50%
Poland Sp. z o0.0.

100
Erbud Construction Sp. z 0.0.
100
JV PABC Sp. z o0.0.
100
MOD21 Sp. z o.0.
43%
SANSSOUCI KARPACZ Sp.

HEBUD Sp. z 0. 0. 100
w likwidacji

39%

Torunska Sportowa S.A
w likwidacji

Z uwagi na nieistotnos¢, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly wytgczone ERBUD
Construction Sp. z 0.0. oraz podmiot stowarzyszony Torunska Sportowa S.A. w likwidacji.

W dniu 3 kwietnia 2023 r. do Krajowego Rejestru Sgdowego zostato wpisane potgczenie spétek Erbud Industry
Sp. z 0.0. (Spoétka Przejmowana) z ERBUD S.A. (spétka Przejmujaca). Spoice Przejmujacej przystugiwato
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej i na podstawie art. 515 § 1 KSH, potaczenie
spotek nastgpito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace.

Spétka Przejmujaca bedzie dziatata pod firmg: ERBUD SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Franciszka Klimczaka 1, 02-797 Warszawa.
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Celem potaczenia spotek ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie oraz ERBUD INDUSTRY Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, jest zwiekszenie efektywnosci faczonych spdétek, oraz uzyskanie finansowych i ekonomicznych
efektow synergii posredniej i bezposredniej, w tym:

= lepsze wykorzystanie majgtkdw tgczonych spotek,
= obnizenie kosztow dziatalnosci,

= lepsza alokacja srodkéw pienigznych,

= uporzadkowanie aktywoéw w ramach grupy Erbud

Poza wyzej wymienionym zdarzeniem w strukturze Grupy ERBUD nie nastapity zadne zmiany

2. Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odnosnie realizacji prognoz publikowanych w
prospekcie w §wietle wynikow prezentowanych w niniejszym raporcie.

Zarzad Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunkéw na rok 2023.
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3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji od dnia 30 marca 2023 tj. od dnia publikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY ERBUD za rok 2022 oraz jednostkowego
sprawozdania ERBUD S.A. za rok 2022 do dnia publikacji niniejszego raportu miata miejsce nastepujgca
zmiana w akcjonariacie Emitenta:

W dniu 5 kwietnia 2023 r. ERBUD S.A. otrzymata od DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, osoby blisko zwigzanej z osobg petnigcg obowigzki zarzadcze: Panem Dariuszem
Grzeszczakiem — Prezesem Zarzadu Spétki oraz Prezesa Zarzgdu Dariusza Grzeszczaka, powiadomienie o
transakcjach wykonywanych na akcjach Spotki. DGl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych poza obrotem gietdowym sprzedat a Dariusz Grzeszczak nabyt 600 000 akcji ERBUD S.A.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego tj. 9 maja 2023 oraz na dzien 31 marca 2023 wykaz
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoéinej
liczby gtoséw na Walnym zgromadzeniu Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

Stan na 9 maja 2023 r. Stan na 31 marca 2023 r. Stan na 30 marca 2023 r.

Udz!al W Udziat w kapitale Udz!al W
kapitale kapitale

Liczba akcji zaktadowym Liczba akcji
zaktadowym . . et i b . . zaktadowym
. . i gloséw na WZ i ogolnej liczbie iglosbwnawWz |, 7
i ogolnej liczbie i ogolnej liczbie

gtoséw na WZ Gl gtoséw na Wz

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji
i gtos6w na Wz

3854 837 31,87% 3 854 837 31,87% 3 854 837 31,87%
721553 5,96% 1321553 10,93% 1321553 10,93%
1200 000 9,92% 1 200 000 9,92% 1 200 000 9,92%
764 935 6,32% 764 935 6,32% 764 935 6,32%
1831907 15,14% 1231907 10,18% 1231907 10,18%
715 279 5,91% 715 279 5,91% 715 279 5,91%

166 666 1,38% 166 666 1,38% 166 666 1,38%

2 841325 23,49% 2841325 23,49% 2841325 23,49%
12 096 502 100,00% 12 096 502 100,00% 12 096 502 100,00%
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3.1. Informacja na temat dywidendy

W celu zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci realizowania dtugofalowego programu inwestycyjnego
opartego o czytelne i stabilne kryteria podziatu wypracowanego zysku, 26 stycznia 2016 r. Zarzgd podjat
uchwate w sprawie przyjecia polityki w zakresie dywidend w ERBUD S.A. Zgodnie z tg uchwatg, Zarzad bedzie
rekomendowat walnemu zgromadzeniu, po ocenie wniosku przez Rade Nadzorcza, wyptate dywidendy na
poziomie od 30 do 50 procent wyniku finansowego netto uzyskanego w poprzednim roku obrotowym, z
uwzglednieniem aktualnej oraz przysztej sytuacji finansowej spétki oraz Grupy Kapitatowej. W swojej
rekomendacji o wyptacie dywidendy Zarzad bedzie w szczegdblnosci bra¢ pod uwage potrzeby inwestycyjne
wynikajace z realizacji strategii Grupy Kapitatowej ERBUD, potrzeby ptynnosciowe Spoétki, wysokosc
zobowigzan z tytutu biezgcej dziatalnosci oraz obstuge zobowigzan. W przypadku wyjatkowo dobrej oceny
powyzszych czynnikbw oraz przy pozytywnej ocenie Rady Nadzorczej, Zarzagd moze zarekomendowac
wyptate wyzszej dywidendy.

W dniu 11 marca 2019 roku Zarzad ERBUD S.A. podjat nowa uchwate dotyczaca polityki dywidendy. Tym
samy poprzednia uchwata z dnia 26 stycznia 2016 przestata obowigzywad.

Zasady nowej polityki dywidendy brzmig nastepujgco:
Preambuta

Polityka dywidend jest elementem strategicznego zarzadzania rozwojem kazdej spétki przy zachowaniu
rownowagi pomiedzy wyptacang kwotg dywidendy, a mozliwosciami efektywnego inwestowania
wypracowanych srodkdw.

Celem tej polityki jest umozliwienie akcjonariuszom Erbud S.A. (,Spoétka”) oceny co do realizowania
dtugofalowego programu inwestycyjnego w oparciu o czytelne i stabilne kryteria podziatu wypracowanego
zysku.

Polityka dotyczaca wyptat dywidend
1. Zasady polityki dywidend w Erbud S.A.

1.1. Intencjg Zarzadu Erbud S.A. bedzie rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu, po ocenie wniosku przez
Rade Nadzorczg, wyptat dywidend na poziomie od 30% do 70% skonsolidowanego zysku netto uzyskanego
w poprzednim roku obrotowym, z uwzglednieniem aktualnej oraz przysztej sytuacji finansowej Spotki oraz jej
grupy kapitatowej (,Grupa Kapitatowa Erbud”).

1.2. W swojej rekomendacji dla Walnego Zgromadzenia Zarzad kazdorazowo bedzie uwzgledniat miedzy
innymi nastepujace istotne czynniki:
»  potrzeby inwestycyjne wynikajgce z realizacji strategii Grupy Kapitatowej Erbud,
»  polityke akwizycyjng prowadzong przez Spdtke i dostepnym w zwigzku z tym finansowaniem,
» potrzeby ptynnoSciowe Grupy Kapitatowej Erbud uzaleznione od aktualnych i oczekiwanych warunkdéw
rynkowych i regulacyjnych,
*  wysokosc zobowigzan z tytutu biezgcej dziatalnosci i obstugi zadtuzenia,
e zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw dotyczgcych finansowania dziatalno$ci Spdtki i Grupy
Kapitatowej Erbud, w szczegdlno$ci umdw kredytowych,
e wplywy z tytutu dywidend otrzymywanych przez Spétke od jej podmiotéw zaleznych,
» optymalizacje struktury finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej Erbud.
1.3. W wypadku wyjatkowo dobrej oceny powyzszych czynnikdw oraz przy pozytywnej ocenie wniosku

Zarzgdu dotyczgcego podziatu zysku przez Rade Nadzorczg Zarzgd moze zarekomendowac wyptate wyzszej
dywidendy niz wskazana w pkt 1.1.
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1.4. Spotka w podmiotach zaleznych, w ktdrych posiada ponad 70 % udziatow/akcji dazy do wypftaty dywidendy
w wysokosci 100% zysku netto, o ile jest to mozliwe ze wzgledu na obowigzujgce na danym terytorium przepisy
prawa oraz uzasadnione z punktu widzenia m.in.:

»  przepiséw podatkowych obowigzujgcych na danym terytorium,
»  sytuacji finansowej spétek zaleznych oraz
*  perspektyw ich dalszej dziatalnos$ci.

1.5. Decyzje o podziale zysku, w tym o wypfacie i wysokosci dywidendy, zgodnie z art. 395 Kodeksu Spdtek
Handlowych, podejmuje zwyczajne walne zgromadzenie kazdego roku obrotowego.

2. Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy oraz oznaczenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty

2.1. Akcjonariuszom Spdtki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktory zostanie wykazany w rocznym,
zbadanym przez biegfego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg
Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

2.2. Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie dywidendy jest
zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre powinno odbyc sie w ciggu szesciu
miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego podejmuje uchwafe o tym, czy i jakg cze$¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wypftate
dywidendy.

2.3. Walne Zgromadzenie Spotki ustala dzierr dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

2.4. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wcze$niej niz pie¢ dni i nie pozniej niz
trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku.

2.5. Termin wypfaty dywidendy przez ERBUD SA ustala sie do dnia 31.08.

2.6. Podejmujgc decyzje o dniu dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy nalezy bra¢ pod uwage Dobre
Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016 tj. dni te powinny byc tak ustalone, aby okres przypadajgcy
pomiedzy nimi byt nie diuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dfuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga uzasadnienia.

2.7. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem dywidendy.

3. Okreslenie sposobu ogfaszania informacji o uchwaleniu i warunkach wypfaty dywidendy

3.1. Informacja o zamiarze podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy
oraz proponowana tres¢ tej uchwaly zostanie przekazana w formie raportu biezgcego za posrednictwem
Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI) oraz poprzez strone internetowg Spdtki na co
najmniej 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, w ktdrego porzadku obrad znajdzie sie podjecie takiej
uchwaty.

3.2. W analogicznej formie Spdtka niezwtocznie od zajscia zdarzenia przekaze informacje o wysokoSci
dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, liczbie akcji objetych dywidenda, dniu
dywidendy oraz terminie wypftaty dywidendy.

4. Mozliwos$¢ wypfat zaliczek na dywidende

Zarzgd moze wyptacic akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spdtka posiada $rodki wystarczajgce na wypfate i takg mozliwo$¢ przewiduje Statut. Zarzgd
Erbud S.A. jest upowazniony, na podstawie §18 ust. 4 Statutu Spdtki oraz za zgodg Rady Nadzorczej, do
wyptaty zaliczki na poczet dywidendy. Spotka moze wypftacic zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku
osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty
zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

5. Wskazanie istniejgcych uprzywilejowarn co do dywidendy
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W Spoice nie wystepuja zadne uprzywilejowania akcji co do dywidendy.

8416 12245 11397 11103 12539
8900 6 381 15374 14 980+ 14 093

0,70 0,50 1,20 1,17 1,12
21.07.2014 15.07.2015 17.05.2016 09.01.2017 05.06.2018
2,8 1,5 4,2 39 6.5

* Stopa dywidendy obliczona jako iloraz wysokosci dywidendy w przeliczeniu na 1 akcje i kursu akcji sprzed dwdch dni
poprzedzajqcych dzien ustalania prawa do dywidendy.

** Dywidenda nadzwyczajna z kapitatu zapasowego wypracowanego z zyskow lat ubiegtych

W dniu 16 kwietnia 2020 r. Zarzad ERBUD S.A. z powodu pandemii koronawirusa COVID 19 podjat decyzje
0 zawieszeniu stosowania polityki dywidendy. Do dnia publikacji niniejszego raportu polityka dywidendy nie
zostata odwieszona.

Zarzad majgc na uwadze generowane zyski oraz biezgce potrzeby inwestycyjne jak tez stan posiadanej
gotéwki realizowat od dnia zawieszenia polityki dywidendy skup akcji wtasnych co traktowane jest jako
alternatywny sposoéb dzielenia sie zyskami z akcjonariuszami.

W dniu 3 kwietnia 2023 r. zarzad ERBUD S.A. podjat decyzje o powrocie do polityki dywidendy i postanowit
zarekomendowaé WZA wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 10.021.062,24 PLN (tj. 0,84 zt na 1
akcje) za rok obrotowy 2022.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Erbud S.A. na dzien przekazania
raportu wraz ze wskazaniem zmian stanu posiadania w I kwartale 2023 roku.

Na dzien 9 maja 2023 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce posiadaly nastepujgca liczbe akciji.

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji od dnia 30 marca 2023 tj. od dnia publikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY ERBUD za rok 2022 oraz jednostkowego
sprawozdania ERBUD S.A. za rok 2022 do dnia publikacji niniejszego raportu miata miejsce jedna zmiana

opisana na str. 4 niniejszego Raportu.

Powiagzanie

Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

Cztonek Rady
Nadzorczej

Przewodniczacy
Rady
Nadzorczej

Wiceprezes
Zarzadu

Wiceprezes
Zarzadu

Stan na 30 marca 2023

Stan na 9 maja 2023

Udziat w Udziat w
kapitale kapitale
Liczba akcji| zaktadowym | Liczba akcji | zakladowym
i glosébw na| iogdlnej |iglosow na | iogodlnej
wz liczbie wz liczbie
glosow na glosow na
wz wz
721553 5,96% 1321 553 10,93%
1831907 15,14% 1231907 10,18%
26 354 0,22% 26 354 0,22%
10 000 0,08% 10 000 0,08%
5112 0,04% 5112 0,04%
3938 0,03% 3938 0,03%

* Pan Dariusz Grzeszczak kontroluje ponadto DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, ktory posiada 10,93 %
akcji Erbud S.A. (10,93% ogdlnej liczy gtosow). Posiada ponadto 0,5% akcji w spotce ONDE SA (spotce zaleznej od emitenta).

** Pan Albert Diirr posiada ponadto 85% udziatow spotki Wolff & Miiller Holding GmbH & Co. KG, ktdra to spotka posiada: (i)
bezposrednio 2,16% akcji Erbud S.A. (2,16% ogdlnej liczby gtosow) oraz (ii) posrednio, za posrednictwem 100% zaleznej spotki Wolff
& Miiller Baubeteiligungen GmbH & Co. KG 29,70% akcji Erbud S.A. (29,70% ogdlnej liczby gtosow). Dodatkowo Pan Albert Diirr
posiada 85% udziatow spotki Diirr Holding GmbH, ktora to spotka posiada 0,11% akcji Erbud S.A. (0,11% ogdlnej liczby gtosow).
Lqgcznie Pan Albert Diirr posiada posrednio lub bezposrednio 32,08% akcji Erbud S.A. (32,08% ogdlnej liczby gtosow)

*#k% Pani Agnieszka Gtowacka posiada ponadto 0,25% akcji w spotce ONDE S.A. (spotce zaleznej od emitenta).

#k4%k Pan Jacek Leczkowski posiada ponadto 6,48% akcji w spotce ONDE S.A. (spotce zaleznej od emitenta).
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5. Informacja odnosnie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji
publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Zaréwno w sprawach gdzie Emitent jest powodem (sprawy o naleznosci) jak i w sprawach gdzie Emitent jest

pozwanym (sprawy 0 zobowigzania) stanowisko Emitenta oraz doradcow prawnych Emitenta $wiadczy iz
sprawy zostang rozwigzane na korzys¢ Emitenta.

Istotne postepowania, ktérych na dzien sporzgdzenia Sprawozdania ERBUD S.A. jest strona, dotyczace
zobowigzah albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej (z okresleniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta)

5.1.Istotne postepowania w ktorych Emitent jest powodem

5.1.1.

Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie

Data ztozenia pozwu: 22 grudnia 2010 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 71 065 496 zt

W 2008 r. Bank Millennium S.A. doradzit ERBUD S.A. zawarcie transakcji opcji walutowych na zabezpieczenie
przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktéw denominowanych w euro realizowanych przez Emitenta.
Propozycja Banku wynikata ze zgtoszonej przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia adekwatnego
do jego sytuacji. Zdaniem Spétki produkt nie byt optymalnie dopasowany do potrzeb ERBUD S.A.. W czwartym
kwartale 2008 r. w wyniku drastycznej przeceny ziotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A.
poinformowat Emitenta o negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozycji.

Jednoczesnie powstat spér co do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wytaczania
struktur opcyjnych. Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko Bankowi, ktory
zazadat realizacji transakcji z podjeciem dziatan zmierzajacych do przymusowej realizacji roszczen. W celu
ograniczenia wysokosci potencjalnej szkody, sporne transakcje zostaty zrestrukturyzowane, a Bank zostat
poinformowany o podjeciu w przysztosci dziatan prawnych zmierzajgcych do naprawienia szkody wynikajacej
z zawartych transakcji opcji walutowych. Szczeg6ty restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu
21 listopada 2008 r. oraz w sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit si¢ ze
stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w zwigzku z powyzszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty
71 065 496 zt, na ktdrag skiadajg sie kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone
korzysci oraz koszty doradcow prawnych i finansowych. W zwigzku z powyzszym, Emitent zdecydowat sie na
wytoczenie powddztwa o zaptate zmierzajacego do wyréwnania szkody.

16 wrzesnia 2016 r. Zarzad ERBUD S.A. zostat poinformowany przez swoich doradcéw prawnych wyroku
Sadu Okregowego w Warszawie. Na mocy tego wyroku Sad oddalit powddztwo Emitenta w catosci.

4 listopada 2016 r. zostata ztozona apelacja od tego wyroku. Wyrok zostat zaskarzony w catosci, a zarzuty
apelacji koncentrujg sie w szczegdlnosci na niewtasciwych ustaleniach i wnioskach Sadu pierwszej instanciji
dotyczacych wadliwego ustalenia przez Sad tresci spornych transakcji, jak i niewtasciwej interpretacii
dokumentéw, w tym potwierdzajgcych zawarcie transakcji. Dodatkowo powotano w apelacji takze liczne wyroki
Sadu Okregowego i Sgdu Apelacyjnego w Warszawie, wydawane w podobnych sprawach, w ktérych Sady
wydawatly wyroki korzystne dla klientow Banku Millennium bedacych w sytuacji zblizonej do Emitenta.

Powyzszy wyrok nie ma zadnego wptywu na sytuacje finansowg Emitenta bowiem cata strata zwigzana z
transakcjami opcyjnymi zostata rozliczona w roku poniesienia tj. w roku 2008.

W dniu 29 maja 2018 r. Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa ERBUD S.A.
przeciwko Bankowi Millennium S.A., w ktérym uwzglednit apelacje Spotki.
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Sad Apelacyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 29 maja 2018 r. uchylit zaskarzony wyrok Sgdu Okregowego
w Warszawie z dnia 16 wrzesnia 2016 r. przekazat sprawe temu sgdowi do ponownego rozpoznania wraz z
rozstrzygnieciem o kosztach postepowania apelacyjnego.

W dniu 13 lipca 2018 r. Spotka powzieta informacje o ztozeniu przez Bank Millennium S.A. zazalenia do Sadu
Najwyzszego na wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 29 maja 2018 r. w sprawie z powodztwa
ERBUD S.A. przeciwko Bankowi Millennium S.A..

W zazaleniu Bank Millennium kwestionuje celowos$¢ uchylenia wyroku i przekazania sprawy Sadowi
Okregowemu w Warszawie do ponownego rozpoznania, wskazujgc, ze Sad Apelacyjny powinien
samodzielnie rozstrzygna¢ sprawe. Doradcy prawni w imieniu Spétki ztozyli odpowiedz na zazalenie.

W dniu 28 wrzesnia 2018 r. Sad Najwyzszy wydat postanowienie, w sprawie z powddztwa Emitenta przeciwko
Bankowi Millennium S.A., w ktéorym uwzglednit zazalenie Banku Millennium S.A.. Sad Najwyzszy
postanowieniem z dnia 28 wrzesnia 2018 r. uchylit zaskarzony wyrok Sgdu Apelacyjnego w Warszawie z dnia
29 maja 2018 r. i przekazat sprawe temu sadowi do dalszego rozpoznania wraz z rozstrzygnieciem o kosztach
postepowania zazaleniowego.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Sad Apelacyjny w Warszawie postanowit:

Z urzedu dopusci¢ dowdd z opinii biegtego sadowego z zakresu finanséw, ekonomii i bankowosci na
okolicznos¢:

* wyjasnienia istoty i mechanizmu kontraktéw zawartych przez strony w dniach 9i 11 lipca 2008r. oraz
14 sierpnia 2008 r. w aspekcie umowy tgczacej strony;

* czy ww. kontrakty byty dopasowane do pozycji powoda na rynku;

« jaka petnity funkcje, a w szczegolnosci czy petnity funkcje zabezpieczajaca interesy powoda;

e czy rodzaj wytacznika (dwustronny czy jednostronny) miat znaczenie dla realizacji funkcji
zabezpieczajgcej interesy powoda;

e oceny ryzyka obu stron ww. kontraktéw, okreslenie czy po obu stronach wystepowato identyczne
prawdopodobienstwo zysku i straty oraz okreslenie ewentualnej dysproporcji pozycji obu stron w tym
zakresie;

* czy poprzez zawarcie ww. kontraktéw powdd zostat wystawiony na ryzyko kursowe, czy na ryzyko
kursowe zostat wystawiony pozwany oraz okreslenie stopnia tego ryzyka, w szczegélnosci czy po
ktorejkolwiek ze stron to ryzyko byto nieograniczone;

» czy zawarcie ww. kontraktow miato charakter spekulacyjny;

» okreslenia czy informacje przekazane powodowi przed zawarciem ww. kontraktéw byty petne, rzetelne
i zrozumiate, czy tres¢ przekazanych informacji stanowita wystarczajgcg podstawe do dokonania
analizy ryzyka i podjecia $wiadomej decyzji co do zawarcia ww. kontraktow.

Zleci¢ biegtemu sadowemu sporzadzenie opinii na pismie w trzech egzemplarzach w terminie do dwéch
miesiecy.

W dniu 24 listopada 2021r, Sad Apelacyjny w Warszawie uwzglednit w czesci apelacje Spotki zasgdzajac od
Banku na rzecz Spétki kwote 51.383.600 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 8 grudnia 2010 r. do
dnia 31 grudnia 2015 roku i ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia 1 stycznia 2016 do dnia zaptaty.
Koszty procesu obcigzajg Spétke w 29%, a Bank w 71%. Wyrok jest prawomocny.

Bank Millennium S.A. w dniu 2 grudnia 2021 r. ztozyt wniosek o wstrzymanie zaptaty na rzecz ERBUD S.A.
kwoty 102.733.906,25 zt. Wstrzymanie nastgpi do czasu uptywu terminu do wniesienia skargi kasacyjnej, a w
razie jej wniesienia, do czasu ukonczenia postepowania kasacyjnego.

Sad Apelacyjny Warszawie Wydziat VII Gospodarczy i Wtasnosci Intelektualnej przychylit sie do wniosku
Banku Millennium i wstrzymat zaptate zasgdzonej kwoty zgodnie z wnioskiem Banku Millennium. Decyzja sadu
jest niezaskarzalna.

Nie wstrzymuje to naliczania odsetek od naleznosci gtéwne;j tj. od kwoty: 51 383.600 zt.

Sad Apelacyjny opublikowat uzasadnienie wyroku.
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5.1.2.

Pozwany: DSH — Dopravni Stavby, a.s., Brno w Czechach

Data ztozenia pozwu: 14 lutego 2013 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 26 923 644,16 zt

Aktualny stan sprawy: 27 maja 2014 r. ERBUD S.A. rozszerzyt powddztwo o kwote 22 925 604,52 zt o zwrot
kosztow wykonawstwa zastepczego. Pozwany pismem z 27 kwietnia 2014 r. a doreczonym 1 lipca 2014 r.
wniost pozew wzajemny na kwote 5 651 633 zt.. 6 listopada 2015 r. odbyta sie rozprawa. Strony zgodnie
wnosity 0 zniesienie rozprawy celem kontynuowania rozméw ugodowych. Rozmowy ugodowe zakonczyly sie
bez rezultatu. Przestuchani zostali wszyscy swiadkowie wnioskowani przez Strony. Sad na zgodny wniosek
Stron wyznaczyt 30 dniowy termin na sprecyzowanie tezy dowodowej dla biegtego oraz przedstawienie
szczegbtowych pytan do opinii. W dniu 17 sierpnia spotka CEMEX zgtosita swoje przystgpienie po stronie
ERBUD S.A. w charakterze interwenienta ubocznego. Na rozprawie w dniu 12.12.2018 r. sad oddalit obie
opozycje. Sad wydat postanowienie o sporzgdzeniu opinii biegtego.

Sad doreczyt opinie biegtego sadowego, ktdra jest korzystna dla ERBUD S.A. W opinii biegly wskazat, ze
poniesione przez ERBUD S.A. koszty wykonawstwa zastepczego sg zasadne. W ocenie biegtego DSH
nienalezycie wykonato umowe, a zastosowana przez DSH metoda naprawy byta nieprawidtowa. W dniu
07.10.2021 r. sad ogtosit wyrok, w ktérym: zasadzit od DSH - Dopravni stavby a.s. z siedzibg w Brnie (Czechy)
na rzecz ERBUD S.A kwote 26.923.644,16 zt (dwadziescia szes¢ milionéw dziewigéset dwadziescia trzy
tysigce szeséset czterdziesci cztery ziote i szesnascie groszy) wraz z odsetkami oraz kosztami procesu.

Pozwany wnidst apelacje od wyroku 10 stycznia 2023r., Pow6d wnidst odpowiedz na apelacje.

5.1.3.

Pozwany: Platinum Resort Sp. z 0.0.

Data ztozenia pozwu: 3 grudnia 2018
Wartos¢ przedmiotu sporu: 16.301.236,97 zt.
Powddztwo wzajemne

Pozwany: ERBUD S.A.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 13.516.629,86

Data ztozenia pozwu: 27 kwietnia 2019 r.

ERBUD wnidst do Sadu Okregowego w Szczecinie wniosek o zabezpieczenie roszczenia pienigznego w
kwocie 5.455.851,09 zt z tytutu naliczonej kary umownej za odstgpienie od umowy z 26 stycznia 2017 r. o
roboty budowlane na realizacje projektu pn. ,Budowa kompleksu hotelowego czterogwiazdkowego
sktadajgcego sie z: Trzech budynkéw hotelowych wraz z zagospodarowaniem terenu przy ul. Zeromskiego w
Swinouijéciu” poprzez obcigzenie hipotekg przymusowa tgczng nieruchomosci nalezacych do Platinum Resort
Sp. z 0.0. Postanowieniem z 19 listopada 2018 r.

Sad udzielit zabezpieczenia poprzez wpis hipoteki przymusowej do ksigg wieczystych w/w nieruchomosci, jak
réwniez poprzez zajecie rachunkéw bankowych Platinum Resort Sp. z 0.0.

3 grudnia 2018 r. Emitent wniést pozew o zaptate 16.301.236,97 zt wraz z odsetkami w postepowaniu
upominawczym tytutem wynagrodzenia oraz innych roszczen zwigzanych z realizacjg ww. inwestycji wraz z
dodatkowym wnioskiem o zabezpieczenie roszczen.

Platinum Resort Sp. z 0.0. wniosta zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu, na ktére petnomocnicy
Emitenta udzielili odpowiedzi. Do chwili obecnej, Sad Apelacyjny w Szczecinie nie rozpoznat zazalenia.

Sad Okregowy w Szczecinie stwierdzit brak podstaw do wydania nakazu zaptaty i przekazat sprawe do
rozpoznania w zwyklym postepowaniu. Pozew zostal przekazany do doreczenia pozwanemu.
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Postanowieniem z dnia 22 lutego 2019r. Sad Okregowy udzielit zabezpieczenia roszczeniu ERBUD S.A. na
dalszg kwote 3,5 min zt poprzez ustanowienie hipoteki przymusowej na nieruchomosci.

Sad Apelacyjny prawomocnie oddalit zazalenie Pozwanego w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia.

Pozwany 27 kwietnia ztozyt odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym, w ktérym to wnosi o zasadzenie
od ERBUD kwoty 13 516 629,86 zt, na kt6rg skiada sie kwota 5.455.851,09 zt tytutem rzekomej kary umownej
naliczonej przez Pozwanego oraz kwota 8.060.778,77 zt tytutem zwrotu rzekomo nadptaconego
wynagrodzenia pobranego przez ERBUD z tytutu realizacji umowy o roboty budowlane.

Petnomocnicy ERBUD wniesli replike na odpowiedz na pozew wraz z odpowiedzig na pozew wzajemny,
podtrzymujac dotychczasowe stanowisko i wnoszac o oddalenie powoddztwa wzajemnego w catosci.

Sad przeprowadzit dowdd z zeznan swiadkéw. W sprawie zostanie przeprowadzony dowdd z opinii biegtego.

W dniu 11 czerwca wptyneta informacja o zawezwaniu do préby ugodowej, brak terminu posiedzenia, brak
informacji czego doktadnie dotyczy¢ ma to zawezwanie, akta wedrujg pomiedzy sadami, nie byto mozliwosci
wgladu.

Sad przeprowadzit dowdd z zeznanh swiadkéw. Sad postanowit dopusci¢ dowdd z opinii biegtego. Termin na
ztozenie opinii wyznaczono do dnia 31 marca 2022 r.

2 lutego 2022 r. odbyty sie ogledziny spornej nieruchomos$ci na potrzeby przygotowania opinii przez biegtego.
Opinia biegtego zostata doreczone kancelarii w lipcu 2022 r. Tres¢ opinii jest korzystna dla Spétki. Uwagi do
tresci opinii zostaty ztozone 25 sierpnia br.

5.1.4.

Pozwany: Miasto Stoteczne Warszawa — Stoteczny Zarzad Rozbudowy Miasta.

Sad: Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy
Data ztozenia pozwu: 2 sierpnia 2022 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 11.955.258,50 zt

Stan sprawy: Powdd (ERBUD S.A. wspdlnie z STRABAG Sp. z 0.0., STRABAG AG i ED ZUBLIN AG) dochodzi
od Pozwanego zaptaty kwoty 11.955.258,50 zt z odsetkami ustawowymi i kosztami postepowania. Strona
powodowa wywodzi swoje roszczenia z obowigzku zaptaty przez Pozwanego za wykonanie robot
budowlanych na Szpitalu Potudniowym w Warszawie. Pozwany nie kwestionuje zasadnosci zaptaty ww. kwoty,
ubiega sie o jej ztozenie do depozytu sadowego. Wnioski pozwanego o zezwolenie na ztozenie ww. kwoty do
depozytu sgdowego zostaty oddalone przez sgd. Orzeczenia nie sg prawomocne a pozwany je zaskarzyt.

5.1.5.

Pozwany: Samodzielny Publiczny Szpital Kliniczny nr 2 PUM w Szczecinie

Sad: Sad Okregowy w Szczecinie, VIII Wydziat Gospodarczy
Data ztozenia pozwu: 7 listopada 2022 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 14.435.306,59 zt

ERBUD S.A. domaga sie od Samodzielnego Publicznego Szpitala Klinicznego nr 2 PUM w Szczecinie zmiany
umowy z czerwca 2021 r. na wykonanie zadania pn. Budowa budynku ,A2” wraz z tgcznikiem oraz
wykonaniem zagospodarowania terenu w ramach przebudowy z rozbudowg budynku ,A” Samodzielnego
Publicznego Szpitala Klinicznego nr 2 PUM w Szczecinie poprzez zwigkszenie wynagrodzenia Wykonawcy o
kwote 14.435.306,59 zt (brutto) oraz zasgdzenie tej kwoty.
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5.1.6.

Pozwany: BEST Deweloper sp. z 0.0.

Sad: Sad Okregowy w Szczecinie
a) pozew nr 1: 19 pazdziernika 2022 r. - na kwote 5.928.173,34 zi

Stan sprawy: Powo6d dochodzi naleznosci za roboty wykonane na inwestycji budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych przy ul. Chrzanowskiego w Szczecnie. Dochodzone pozwem kwoty objete sg fakturami VAT
przyjetymi i zaakceptowanymi przez Pozwanego. Dotyczg wykonanych i odebranych przez pozwanego robét.
W dniu 02 listopada 2022 r. sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Komornik Sgdowy w
Szczecinie postanowieniem z dnia 06 grudnia 2022 r. zakonczyt postepowanie zabezpieczajgce,
zabezpieczajgc kwote objetg nakazem zaptaty wraz z odsetkami na dzien 06 grudnia 2022 r. Postanowieniem
z dnia 24 stycznia 2023 r. sad skierowat strony do mediacji a termin rozprawy sad wyznaczyt na dzien 18 maja
2023 r., na ktory wezwat wszystkich swiadkéw i strony. Strony zakonczyty rozmowy mediacyjne bezskutecznie.

b) pozew nr 2: 06 luty 2023 r. — na kwote 6.050.337,37 zt

Stan sprawy: Powd6d dochodzi naleznosci za roboty wykonane na inwestycji budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych przy ul. Chrzanowskiego w Szczecnie. Dochodzone pozwem kwoty objete sa fakturami VAT
wystawionymi na podstawie protokotdéw z inwentaryzacji przyjetych i podpisanych przez pozwanego. Dotyczg
wykonanych i odebranych przez pozwanego robot.. Zgdanie pozwu obejmuje wydanie nakazu zaptaty w
postepowaniu upominawczym oraz wniosek o zabezpieczenie. Brak postanowien w sprawie.

Laczna wartos¢ pozostatych spraw spornych w ktorych ERBUD S.A. jest powodem wynosi
22.282.475,20 PLN

5.2.Istotne postepowania w ktorych Emitent jest pozwanym

5.2.1.

Powo6d: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin sp. z 0.0. (,MPL”)
Pozwany: ERBUD S.A. w Warszawie

Data doreczenia pozwu ERBUD S.A.: 23 maja 2014 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 34 381 374,64 zi.

W dniu 12 maja 2014 r. do Erbud doreczony zostat pozew, w ktérym MPL wnidst o zaptate kwoty 34.381.374,64
zt z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postepowania. Na szkode dochodzong
przez MPL skiadajg sie poniesione przez powoda straty oraz korzysci utracone w nastepstwie rzekomo
nienalezytego wykonania przez Erbud umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 r. o budowe czesci lotniczej Lotniska
Warszawa-Modlin Nr PLM/K/96/2010 oraz wytgczenia ruchu lotniczego na czesci drogi startowej lotniska.

W dniu 11 pazdziernika 2014 r. Erbud ztozyt odpowiedz na pozew, w ktorej wnidést o oddalenie powddztwa
MPL w catosci oraz przyznanie zwrotu kosztow postepowania. Jednoczesnie, niezaleznie od
zakwestionowania roszczenia powoda, Erbud wytoczyt przeciwko MPL powddztwo wzajemne wnoszac o
zasgdzenie na swojg rzecz kwoty 19.892.366,30 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Na roszczenie wzajemne
sktadajg sie poniesione przez Erbud koszty napraw nawierzchni lotniska Warszawa-Modlin. W dniu 2 marca
2015 r. do Erbud doreczone zostato pismo procesowe MPL, w ktérym ten podirzymat swoje zadania oraz
wniost 0 oddalenie powddztwa wzajemnego Erbud.

Sad po wymianie pism procesowych przystgpit do przestuchiwania swiadkéw. Pierwszy termin rozprawy miat
miejsce w dniu 28 pazdziernika 2015 r. Podczas kolejnych posiedzen sadu przestuchano szereg swiadkéw
powotanych przez obie strony.
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Sad przestuchat wszystkich swiadkéw zgtoszonych przez Strony.

W dniu 21 grudnia 2018 r. odbyta sie ostatnia rozprawa, podczas ktérej Sad zakonczyt przestuchiwanie
przedstawicieli Stron oraz postanowit dopusci¢ dowdd z:

1. opinii instytutu z zakresu budownictwa na okolicznos¢:

a) ustalenia przyczyn i skutkéw zaistnienia wad rob6t wykonanych przez Erbud;

b) ustalenia, czy recepty mieszanki betonowej byly sporzgdzone prawidtowo;

2. opinii instytutu z zakresu funkcjonowania lotnisk cywilnych oraz oceny stanu technicznego nawierzchni
lotniskowych na okolicznosc¢:

a) ustalenia czy stan nawierzchni Lotniska Modlin w dniu 22 grudnia 2012 roku uzasadniat wytgczenie
ruchu lotniczego oraz czy przy 6wczesnym stanie nawierzchni lotniska mozliwe byto kontynuowanie
ruchu lotniczego samolotéw klasy C na catosci lub czesci tej nawierzchni przy jednoczesnym
prowadzeniu prac utrzymaniowych i naprawczych;

b) ustalenia czy w okresie od dnia 6 czerwca 2012 roku do dnia 22 grudnia 2012 roku prace
utrzymaniowe nawierzchni drogi startowej i drog kotowania byty wykonywane w sposob prawidtowy;

3. opinii biegtego z zakresu meteorologii na okolicznos¢ warunkéw meteorologicznych majgcych wptyw na
odbywanie lotéw samolotéw kodu c rzeczywiscie wystepujacych na lotnisku Warszawa-Modlin w okresie
od dnia 22 grudnia 2012 r. do 29 wrzes$nia 2013 r. w dwdch wariantach:

a) zuwzglednieniem 6wczesnego systemu ILS na lotnisku w Modlinie i

b) przy uwzglednieniu systemu nawigacyjnego ILS kategorii 1, ktéry bytby certyfikowany w czasie
wytgczenia progéw betonowych z eksploatacji.

Sad w dniu 20 sierpnia 2019 r. wydat zarzgdzenie o powierzeniu Instytutowi Drég i Lotnisk wykonania opinii z
zakresu budownictwa (przyczyny powstatych wad nawierzchni oraz ocena alternatywnych wariantéw napraw).
Nastepnie Sad powierzyt Instytutowi sporzgdzenie opinii réwniez w zakresie meteorologicznym. Ostatecznie
Sad przedtuzyt termin na sporzgdzenie opinii do dnia 20 maja 2021 r. i w tym dniu opinia zostata ztozona do
akt sprawy.

W dniu 29 listopada 2021 r. Erbud ztozyt uwagi i zastrzezenia do opinii wraz z wnioskiem o wytgczenie
biegtego. W dniu 7 lutego 2022 r. Sad przestat biegtemu wnioski i uwagi Erbud i wezwat go do ustosunkowania
sie. W dniu 21 kwietnia 2022 r. Sad wydat postanowienie o przyznaniu biegtemu catosci wnioskowanego przez
niego wynagrodzenia. W dniu 7 czerwca 2022 r. Erbud wnidst zazalenie na ww. postanowienie. W dniu 12
wrzesnia 2022 r., Sad Il instancji oddalit zazalenie w catosci.

W chwili obecnej Sad | instancji proceduje wniosek o wytaczenie biegtego — w dniu 24 pazdziernika 2022 r.
wystat petnomocnikowi MPL zobowigzanie do ustosunkowania sie do wniosku o wytgczenie oraz spétce OAT
sp. z 0.0. wezwanie do udzielenia informacji na temat historii zawodowej przewodniczgcego zespotu biegtych
w tej spoétce (ktdra wspodtpracowata z MPL). W dniu 25 stycznia 2023 r. odbyta sie rozprawa, podczas ktorej
przestuchany zostat Przewodniczacy Zespotu Biegtych. Po rozprawie Sad wezwat pozostatych cztonkdéw
Zespotu Biegtych o przestanie pisemnego ustosunkowania sie do wniosku o wytaczenie.

5.2.2.

Powod: Urzad Marszatkowski Wojewodztwa Wielkopolskiego w Poznaniu
Pozwany: ERBUD S.A. w Warszawie

Data doreczenia pozwu ERBUD S.A.: 28 stycznia 2022 r.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 21.553.732 zt.

Pozwem z 20 grudnia 2021 r. Wojewodztwo Wielkopolskie z siedzibg Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Wielkopolskiego w Poznaniu domaga sie upowaznienia przez Sad do dokonania na koszt Erbud S.A. wymiany
w catosci instalacji: 1) wody zimnej, 2) wody cieptej, 3) wody hydrantowej, 4) ciepta technologicznego i 5) wody
lodowej w budynku bedacym siedzibg Urzedu w Poznaniu, usytuowanym przy Al. Niepodlegto$ci 34
w Poznaniu w ramach gwarancji jakosci.

Whiesiono odpowiedz na pozew. Termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na pazdziernik 2022 r.
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W dniu 23.02.2023 r. Sad Okregowy pominat wnioski powoda o dopuszczenie dowodu z opinii biegtego
sgdowego i dalsze wnioski dowodowe pozwanego, a nastepnie zamknat rozprawe. W dniu 23.03.2023 r. Sgd
odrzucit pow6dztwo w catosci.

W ocenie Erbud S.A. brak jest podstaw do uwzglednienia roszczen Wojewddztwa Wielkopolskiego w catosci.

Laczna wartos¢ pozostatych postepowan w ktérych ERBUD S.A. jest pozwanym, wynosi:
12.294,255,58 PLN

6. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W okresie | kw. 2023 roku oraz do dnia publikacji zaréwno Emitent jak i podmioty od niego zalezne nie

zawieraly transakcji o charakterze innym niz transakcje zwigzane z normalng dziatalnoscig w/w podmiotow.
Wszystkie transakcji sg zwierane na warunkach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji w okresie I kwartatu 2021
roku, jezeli 1aczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

Stan poreczen i pozyczek udzielonych przez Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

7.1.Poreczenia

Poreczenia udzielone przez ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Poreczyciel Podmiot, Wartos¢ Przedmiot Dla kogo Data Rodzaj poreczenia
ktéremu (w tys. zl) wygasnieci i warunki
udzielono a finansowe
poreczenia poreczenia

Poreczenie cywilne,

MOD 21 GmbH Linia na gwarancje PKO BP S.A. . )
ERBUD S.A. (poprzednio) GWI 16 607 finansowe w (Oddziat 2031.12.31 opF;gtreczzaycfrl bl
GmbH wysokosci 3 060 EUR Niemcy) © 28 pore

wysokosci 1%

Euler Hermes,

L Zirich, AXA, Poreczenie cywilne,
MOD 21 GmbH gwarancyjne linie . h ;
ERBUD S.A. (poprzednio) GWI 4676 ubezpieczeniowe w  Baverische 2023.12.31 Ol [l
GmbH wysokosci 1 min EUR ersicherungsv opfate za poreczenie w
erband, R+V ; wysokosci 1%
Swiss RE
Gwarancja udzielona
przez mBank S.A. na
MOD 21 GmbH Kredyt w rachunku zlecenie ERBUD S.A.
ERBUD S.A. (poprzednio) GWI 4676 biezgcym w wysokosci Commerzbank 2023.05.31 Poreczyciel obcigza
GmbH 1 min EUR Spétke optatami
naliczonymi przez
Gwaranta
Gwarancja udzielona
przez mBank S.A. na
MOD 21 GmbH Kredyt w rachunku Deutsche Bank zlecenie ERBUD S.A.
ERBUD S.A. (poprzednio) GWI 4676 biezgcym w wysokosci AG 2024.04.30 Poreczyciel obcigza
GmbH 1 min EUR Spotke optatami
naliczonymi przez
Gwaranta
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FNERBUD

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

Razem:

Raport zarzadu jednostki dominujgcej Grupy ERBUD z dziatalnosci w 1Q 2023 2 (w tys. zf, chyba ze podano inaczej)

ONDE S.A.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

MOD 21 GmbH
(poprzednio) GWI
GmbH

MOD 21 Sp. z0.0.

MOD 21 Sp. z 0.0.

MOD 21 Sp. z 0.0.

MOD 21 Sp. z 0.0.

MOD 21 Sp. z 0.0.

MOD 21 Sp. z 0.0.

MOD 21 Sp. z 0.0.

MOD 21 Sp. z 0.0.

MOD 21 Sp. z 0.0.

6720

70 133

20 000

17 300

37 889

42 547

15 000

23 364

1653

1857

59

1048

75

779

583

269 640

Kredyt inwestycyjny

Porgczenie wtasciwej
realizacji Umowy o
roboty budowlane

Poreczenie wtasciwej
realizacji Umowy o
roboty budowlane

Poreczenie wiasciwej
realizacji Umowy
inwestycyjnej

Poreczenie wtasciwej
realizacji Umowy o
roboty budowlane

Porgczenie wtasciwej
realizacji Umowy o
roboty budowlane

Poreczenie kredytu
inwestycyjnego na
rozbudowe hali
produkcyjnej

Poreczenie umowy na
leasing linii
produkcyjnej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Porgczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowe;j

Poreczenie Umowy
leasingowe;j

Poreczenie Umowy
leasingowej

Porgczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej
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ING Bank
Slaski S.A.

Sun Power
Energy Sp. z
0.0.

ABO Wind
Polska Sp. z
0.0.

Eurowind
Energy A/S

EW Rywatd Sp.
z0.0.

Monheimer
Einkaufszentru
m GmbH

BNP Paribas
Bank Polska
S.A.

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

2028.11.30

2026.03.11

2027.05.19

2028.06.28

2028.06.20

Do czasu

odebrania

robot

2028.05.20

2028.07.13

2029.06.13

2029.06.13

2029.03.11

2029.03.11

2029.04.07

2029.04.07

2029.03.11

Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
opfate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poregczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poregczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poregczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poregczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
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Poreczenia udzielone na rzecz ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Podmiot,
ktéremu
udzielono
poreczenia

Poreczyciel

ONDE S.A. (podmiot
zalezny od ERBUD S.A.);

ERBUD International Sp.
Z 0.0.(podmiot zalezny od
ERBUD S.A.) —
poreczenie solidarne

7.2. Pozyczki

ERBUD S.A.

Przedmiot

wielocelowa linia

70 000

kredytowo —
gwarancyjna

(LKW)

Dla kogo

PKO BP S.A.

Data
wygashiecia
poreczenia

2030-09-30

Rodzaj poreczenia
i warunki finansowe

poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera

optate za poreczenie w

wysokosci 1% od
wartosci

Pozyczki udzielone w Grupie Emitenta (stan na dzien publikacji sprawozdania tj. 10 maja 2022 r. )

Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca Dat:(l).lg;i:ll(?nia V\t’;zorfwa VY:srtc;EsJF‘{N Termin sptaty | Oprocentowanie
ERBUD S.A MOD21 Sp. z 0.0 2021.04.22 2023.04.22 M
o p-z0.0. aa 3100 663 TS WIBOR+1,35%
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z 0.0. 2021.06.11 17 517 3747 2028.03.31 WIBOR+1,35%
3M
ERBUD S.A. JV PABC Sp. zo.0. 2021.06.16 50 11 2023.12.31 WIBOR+3,5%
Erbud Holding . .
na zadanie w | 3M
ERBUD S.A. Deutschland 2021.07.27 16 364 3500| ciagu 10 dni, | EURIBOR+2,2%
GmbH
ERBUD S.A MOD21 Sp. z 0.0 2021.07.27 2028.07.23 3M
o p.z0.0. o 958 205 72| EURIBOR+1,9%
3M
ERBUD S.A. JV PABC Sp. z o0.0. 2021.09.22 200 43 2023.12.31 WIBOR+2,2%
. 10% w skali
ERBUD S.A. Sanssouci 2021.02.26 4314 923 2023.03.31 roku
. 10% w skali
ERBUD S.A. Sanssouci 2021.03.24 250 53 2023.03.31 roku
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z 0.0. 2022.01.13 37 800 7015 2028.03.31 WIBOR+2,5%
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z 0.0. 2022.01.19 3553 760 2028.03.31 EURIBOR+1,9%
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z 0.0. 2022.03.15 935 200 2028.03.31 EURIBOR+1,9%
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z 0.0. 2022.05.06 3740 800 2028.03.31 EURIBOR+1,9%
Erbud Shared 3M
Services ERBUD S.A. 2019.01.30 3500 249 2023.12.31 WIBOR+2,2%
Erbud Holding . o
IVT W&R GmbH Deutchland GmbH 2021.12.06 9819 2100 bezterminowo | EURIBOR2,2%
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ERBUD INDUSTRY WIBOR ON +
ERBUDSA. |t e Sp. 200, | 20220523 4000 gsg| 2023123110,

3m
ERBUDS.A. | MOD21 GmbH 2022.07.07 6203 137| 2028.06.30 | EURIBOR+1,35

%

3m
ERBUDS.A.  |MOD21 GmbH 2022.07.26 2028.06.30 | EURIBOR+1,35

468 100 .

%

3m
ERBUDS.A. | MOD21Sp.zo.0. 2022.09.06 3740 go0p| 20281231 :Z/URIBOR+1,35

(o]

3m
ERBUDS.A.  |MOD21Sp.z0.0. 2022.12.16 3740 gop| 2028:12.31|EURIBOR+1,35

%

115253 24650

7.3.Zobowigzania z tytutu udzielonych na zlecenie Grupy gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych

Zobowiazania z tytulu udzielonych gwarancji na rzecz osob trzecich (w tys. zl)

ERBUD S.A.

31.03.2023
31.12.2022
31.03.2021
ONDES.A.
31.03.2023
31.12.2022
31.03.2021
MOD 21 GmbH
31.03.2023
31.12.2022

31.03.2021

ERBUD International Sp. z o.0.

31.03.2023
31.12.2022

31.03.2021

ERBUD Industry Sp. z o.0.

31.03.2023
31.12.2022

31.03.2021

ERBUD Industry Centrum Sp. z o.0.
31.03.2023

18

: Gwarancje Gwarancje Razem
Gwarancje zapfaty dobrego . . .
; . : naprawy wad i zobowigzania
zobowigzan wykonania sterek warunkowe
kontraktu Y Y
115986 182825 246 451 545261
113278 194 674 249931 557 884
85 955 184 315 260 148 530 418
59614 186 969 103 333 349916
29492 149 214 88 074 266 780
5898 143 354 25833 175 086
13 468 20430 37 420 71318
11131 22048 37 155 70334
7 662 17 245 42 537 67 444
340 7259 5755 13 355
340 9285 6 846 16 471
0 0 0 0
9267 2376 5981 17 623
8767 2376 6 640 17783
20 358 8 590 6 092 35 041
430 9010 3935 13 375
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31.12.2022
430 12627 2914 15971
31.03.2021 1438 6 894 1390 9722
Satchwell Polska Sp. z 0.0.
31.03.2023 0 0 679 679
31.12.2022
0 0 673 673
ERBUD Industry Potudnie Sp. z o.0.
31.03.2023 100 5738 2040 7878
31.12.2022
140 5973 1700 73813
31.03.2021 387 1767 2741 4895
IVT Weiner+Reimann GmbH
SRR 2380 70 1243 3693
31.12.2022
2401 70 1247 3718
31.03.2021 2594 70 0 2 664
IVT Menzenbach GmbH
31.03.2023 753 0 0 753
31.12.2022
755 0 0 755
31.03.2021 750 0 0 750
IKR GmbH
S 5073 19224 6546 30843
31.12.2022
5089 19537 5329 29955
31.03.2023 Suma 1054 693
31.12.2022 Suma 988 136
31.03.2021 Suma 827 304

Zobowiazania Warunkowe z tytulu pozwéw skierowanych przeciwko Spétkom z GRUPY ERBUD

Wyszczegdlnienie

31.03.2022(wartos¢ w 31.12.2021(wartosS¢ w 31.03.2021(wartoS¢ w
min z1) mlin z1) mlin z1)

Zobowiazania warunkowe z tytulu
pozwéw  skierowanych  przeciwko 46,68 46,68 46,68

ERBUD S.A.

Na podstawie opinii prawnych oraz znajomosci spraw Zarzagd ERBUD S.A. okresla prawdopodobienstwo
wygrania przez Spoétke spraw zwigzanych ze zobowigzaniami warunkowymi jest istotne. W$réd zobowigzan
warunkowych najwyzsza kwota dotyczy sporu z MPL Modlin Sp. z 0.0. — 34,68 min
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Na dziehn 31 marca 2022 r. w Grupie odnotowano nastepujgce naleznosci warunkowe wynikajace z gwarancji
gdzie spotki z Grupy ERBUD sg ich beneficjentami.

Naleznos$ci warunkowe z tytulu posiadanych gwarancji

Wyszczegodlnienie

Gwarancje dobrego 69 862 75491 73 945
wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek,
Gwarancje zaptaty

Stan 31.03.2023 Stan 31.12.2022 | Stan 31.03.2021

w tys. zi. w tys. zi. w tys. zi.

ERBUD S.A.

: 59 156 56 677 35794
Gwarancje dobrego

wykonania kontraktu i ONDES.A.
naprawy wad i usterek

Gwarancje  dobrego 2753 2545 0

wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

ERBUD International Sp.
Z 0.0.

33450 33784 23975
Gwarancje dobrego

wykonania kontraktu i MOD 21 GmbH
naprawy wad i usterek

: 25 25 38
Gwarancije dobrego

wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

ERBUD Industry Centrum
Sp. z 0.0.

Gwarancje  dobrego 10207 13044 15767

wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

ERBUD Industry Sp. z
0.0.

351 162 629

Gwarancije dobrego
wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

ERBUD Industry Potudnie
Sp.zo.0

Gwarancie  dobrego 47 47 47
wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

IVT Weiner+Reimann
GmbH

Gwarancie  dobrego 0 0 0
wykonania kontraktu i Satchwell Sp. z 0.0.
naprawy wad i usterek

Gwarancie  dobrego 0 0 0
wykonania kontraktu i IVT Menzenbach GmbH
naprawy wad i usterek

Gwarancie  dobrego 0 0 0
wykonania kontraktu i IKR GmbH
naprawy wad i usterek

175 852 181775 175 008
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8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie I kwartalu 2023 roku oraz znaczgce
zdarzenia po dniu 31.03.2023. - opis istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych emitenta;, wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrocone sprawozdanie
finansowe.)

8.1. Ryzyka zwigzane z wirusem COVID-19

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Grupy ERBUD za pierwszy kwartat 2023 r. Zarzad Emitenta
nie widzi zadnych zagrozen zwigzanych z pandemia COVID 19. Sytuacja zwigzana z pandemig juz w roku
2022 nie wigzata sie z zadnymi rydzykami, ktére mogtyby mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy ERBUD. W
Grupie zdarzajg sie jeszcze pojedyncze przypadki zachorowani ale sg tak rzadkie, ze nie stanowig problemu.

Ministerstwo Zdrowia pierwotnie planowato, ze stan zagrozenia epidemicznego zostanie zniesiony 31 marca
2023 r. Jednak zdecydowano na kolejne przediuzenie okresu do dnia 30 czerwca 2023 r. Przedtuzenie
okresu stanu zagrozenia epidemicznego przewiduje rozporzgdzenie Rady Ministréw z dnia 27 kwietnia 2023
r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen, nakazéw i zakazow w
zwigzku z wystgpieniem stanu zagrozenia epidemicznego (Dz. U. z 2023 r., poz. 821).

Rozporzgdzenie weszto w zycie 30 kwietnia 2023 r.

8.2. Ryzyka zwigzane konfliktem na terenie Ukrainy

Skutki wojny w Ukrainie, ktéra wybuchta w 2022 roku bezsprzecznie zdeterminowaty dziatalno$¢ segmentu
budowlanego w ubiegtym roku. Skokowy wzrost cen materiatow, przerwane dostawy, wptywaly na spadek
marz na realizowanych projektach we wszystkich segmentach dziatalnosci Grupy ERBUD. Caty management
koncentrowat sie na uzyskaniu doptat od zamawiajgcych oraz optymalizacji kosztéw. Dodatkowo segment
budowalny zaczat sie zmaga¢ ze stabym popytem. Rynek mieszkaniowy w wyniku wysokich stop
procentowych praktycznie zamart. Liczba nowych inwestycji mieszkaniowych w IV kwartale 2022 roku byta o
40% nizsza niz rok wczesniej. Znacznie ograniczono inne inwestycje prywatne. Polska przez inwestorow
zagranicznych zaczeta by¢ postrzegana jako strefa przywojenna, a co za tym idzie niebezpieczna. Ustawa
wprowadzajgca maksymalne ceny energii, ktérej ostateczny ksztatt poznaliSmy dopiero pod koniec czwartego
kwartatu 2022 roku miat negatywny wptyw na dziatalnos¢ zwigzang z budowg farm wiatrowych i PV jak
rowniez z developmentem tych projektdw. Pierwszy kwartat to mieszanina czynnikéw zwigzanych z wojng w
Ukrainie oraz sytuacji makroekonomicznej. W marcu inflacja bazowa po wytgczeniu cen energii i zywnosci,
osiggneta poziom 12,3 proc. w skali roku — podat Narodowy Bank Polski. Wskaznik jest nieznacznie mniejszy
od inflacji CPI (16,1 proc.). Od poczatku roku widoczny jest staty wzrost inflacji bazowej. Jest to zjawisko
niepokojgce, swiadczgce o tym ze inflacja na dobre rozgoscita sie w naszej gospodarce.

Najnowsze dane GUS pokazujg rowniez, ze w marcu 2023 wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje
sie na poziomie minus 16,9 (przed miesigcem minus 20,4). Poprawe koniunktury sygnalizuje 8,5%
przedsigbiorstw, a jej pogorszenie — 25,3%(przed miesigcem odpowiednio 7,7% i 28,1%). Pozostate
przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Utrzymuja sie niekorzystne oceny biezacego portfela zamdwien i produkcji budowlano-montazowej na rynku
krajowym.

Powstaje problem zwigzany ze wzrostem opdznien ptatnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe,
podobny jak w lutym. Firmy budowlane przewidujg ograniczenie zatrudnienia, cho¢ mniej znaczgce od
prognozowanego w ubiegtym miesigcu. Przewidywany jest wzrost cen robét budowlano-montazowych, ale
wolniejszy niz w lutym.
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Zadna ze spétek Grupy ERBUD nie prowadzi ani nie prowadzita dzielnosci na terenach objetych wojng ani
na terenach Ros;ji.

Antycypacjg na problemy zwigzane z konfliktem w Ukrainie wywotanym przez Rosje jest ukierunkowanie
dziatalnosci budowlanej na rynek Europy Zachodniej. Grupa bardzo liczy na pozytywne efekty nowego
segmentu — produkcja i sprzedaz drewnianych obiektéw modutoOwych. Produkcja pod pierwsze zlecenia juz
ruszyta natomiast pierwsze efekty bedziemy mogli zobaczy¢ w drugiej potowie roku 2023.

9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Na koniec marca 2023 r. fgczne zadtuzenie Grupy ERBUD z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji oraz MSSF
16 wynosito 407 419 tys. zt, w tym 232 646 tys. zt zadtuzenia diugoterminowego.

Zadtuzenie wynikajgce z MSSF 16 stanowi 29 428 tys. zt

Potencjalne mozliwosci zadtuzenia Grupy ERBUD na mocy isthiejacych na dzien publikacji uméw
kredytowych oraz wielocelowych linii kredytowo gwarancyjnych bankowych i ubezpieczeniowych wynosi
2 086 595 tys. zt.

Zabezpieczenia sptaty kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach przez Grupe to:

e hipoteki umowne i kaucyjne na aktywach Grupy,

» cesje praw z uméw na kontrakty budowlane,

» klauzule potracenia wierzytelnosci z rachunkéw bankowych,

* weksle wiasne in blanco,

» przewtaszczenie lokat pienigznych stanowigcych umowny procent zabezpieczonych wierzytelnosci.
» zastaw rejestrowy oraz zastawy finansowe na udziatach,

» zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw majatkowych

9.1. Wykaz podpisanych umow kredytowych oraz umow dotyczacych
wielocelowych linii gwarancyjnych.

Podpisane umowy Kkredytowe przez podmioty z Grupy ERBUD (stan na dzien publikacji
Sprawozdania)

ERBUD S.A. 3 000;

BNP Paribas kredyt w ONDE S.A. 5 000;

Bank Polska rachunku 11000 7t WE?;;M 2023.0531  jednorazowo ERBUD
S.A. biezacym o INTERNATIONAL 3
000;
kredyt w ERBUD S.A. - 15
mBank S.A. rachunku 7t EROLL D 2023.05.31 jednorazowo  000; ONDE S.A. — 30
. 40 000 +1,60%
biezacym 000
kredyt WIBOR 1M + )
mBank S.A. R 40 863 zt 1.60% 2023.05.31 jednorazowo Onde S.A.
kredyt w
PKO Bank WIBOR 3M .
Polski S.A. ra}cl}unku 20 000 zt 1.60% 2023.06.30 jednorazowo ERBUD S.A.
biezacym
kredyt w WIBOR
Alior Bank S.A. re.tclllunku 10 000 zt IM+1.6% 2023.09.30 jednorazowo ERBUD S.A.
biezacym
kredyt w ERBUD S.A -
gfcs}k?;“i rachunku 64000 7 lxﬁ(z; 20240131 jednorazowo  64.000.; ONDE S.A —
a o biezacym D270 20 000.; ERBUD
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Kredyt
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kredyt
projektowy

kredyt
obrotowy

kredyt
obrotowy

kredyt
obrotowy

kredyt
inwestycyjny
na zakup
udziatow w
Satchwell Sp. z
0.0.

kredyt
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Kredyt
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kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt
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kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt
nieodnawialny
na remont i
rozbudowg
nieruchomosci
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt
samochodowy

Kredyt
samochodowy

5000

5256

7000

10 000

7000

4 000

7000

2807

7000
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2110

20 000

2139

2 000

1 000

1500

1000

2 000
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zt
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euro

euro

euro

euro
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euro

euro

WIBOR
1IM+2,0%

3,69%

WIBOR IM

+1,50%

WIBOR IM
+1,50%

WIBOR
1IM+1,40%

WIBOR
1M+1,40%

WIBOR
1M+1,40%

WIBOR
3M+1,55%

WIBOR
O/N+1,40%

WIBOR
1M+1,40%

WIBOR IM
+1,5%

WIBOR 1M +
2,15%

WIBOR 1M +
2,0%

3,69%

EURIBOR 3M+
0,25%

2,25%

EURIBOR +
1,5%-2,0%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

0,00%-3,92%

0,00%-3,92%

2023.07.07

2028.04.27

2023.05.31

2023.05.31

2023.09.30

2023.09.30

2023.09.30

2026.05.29

2023.09.30

2023.09.30

2023.07.29

2025.11.30

2023.07.07

2028.05.20

2023.05.31

2023.05.30

Bezterminowo

Bezterminowo

Bezterminowo

2023.07.31

2023.07.31

jednorazowo

ratalnie

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

Raty
kwartalne

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

Ratalnie

jednorazowo

ratalnie

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

raty

raty

Industry Centrum — 4
000; Erbud
International 5 000;

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Potudnie Sp. z 0.0.

Satchwell Sp. z o.o.

ERBUD International
Sp. Z 0.0.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

MOD21 Sp. z 0.0

MOD21 GmbH
(poprzednio GWI
GmbH)
MOD21 GmbH
(poprzednio GWI
GmbH)

IVT Weiner+Reimann
GmbH

IVT Weiner+Reimann
GmbH, Erbud
Holding DE, IKR
IVT Weiner+Reimann
GmbH, Erbud
Holding DE; IKR

IVT Weiner+Reimann
GmbH

IVT Weiner+Reimann
GmbH
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KIA Finance

Ford Bank AG
Santander Bank

AG
mBank

mBank

samljilel%t)wy 34 euro 0,00%-3,92%
saml(f(r:fl?)ﬁ:)wy 51 euro 0,00%-5,99%
samlgcr:lelgﬁt)wy 58 euro 0,00%-3,19%

kredyt 41 687 zt WIBOR 3M+2,3
budowlany / pp.
inwestycyjny

kredyt 11 701 zt WIBOR 1M+1,5
rewolwingowy pp.

Suma: 315 167 7t

Suma: 15 396 euro

2026.06.30

2024.09.30

2024.10.01

2033.06.30

2023.06.30

raty

IVT Weiner+Reimann

GmbH
raty IKR
raty IKR
raty Cyranka

jednorazowo Cyranka

Udostepnione Grupie bankowe limity gwarancyjne — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Kwota limitu

Waluta

Alior Bank S.A.

Alior Bank S.A.

BNP Paribas Bank Polska
S.A.

mBank S.A.

mBank S.A.

PKO Bank Polski S.A.

Santander Bank Polska S.A.

HSBC Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Rodzaj zobowiazania

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i

5 - 80 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontralftu, naprawy waq i 2000 euro ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
. . ERBUD S.A. (120 000);
Gwarancje wadialne, dobrego ONDE S.A. (120 000);
wykonania kontraktu, naprawy wad i~ 133 oo zt ERBUD INTERNATIONAL (3
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje 000);
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 85000 zt ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego ERBUD S.A. - 10.000
wykonania, naprawy wad i usterek 40 000 zt ONDE S.A. — 30 000
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 50 000 zt ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego ERBUD S.A — 60 800.:
wykonania, naprawy wad i usterek 100 800 zt ONDE S.A. — 40 000 ’
Gwarancje wadialne, dobrego 100 000 (50 mln
wykonania, naprawy wad i usterek na gwarancje zt ERBUD S.A. ; ONDE S.A.
,.zielone”
ERBUD S.A. (60 000), ERBUD
Gwarancje wadialne, dobrego Industry Centrum Sp. z 0.0. (17
60 000 zt 000), ERBUD Industry Potudnie

wykonania, naprawy wad i usterek

(12 000)
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ek Amiiasile Gwarancje wadialne, dobrego
£=3

Satchwell sp. z 0.0.
Bank Polska S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 1000 zt P

ERBUD S.A. (175 000),

) Gwarancje wadialne, dobrego ONDE S.A. (30 000)
ING Bank Slgski S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 175 000 zt i ERBUD Industry Centrum
Sp. z 0.0. (6 000), Erbud
International (10 000)

Santander Bank Polska S.A Akredytywa 14 000 euro ONDE S.A.
BNP Paribas Bank Polska Gwarancje wadialne, dobrego ERBUD S.A.; ONDE S.A.
wykonania, naprawy wad i usterek 70 000 zt
S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego
mBank S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 3000 zt ERBUD International Sp. z 0.0.
: Gwarancje wadialne, dobrego MOD 21 GmbH (dawniej GWI
PKO Bank Polski S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 2960 euro GmbH)

Gwarancje wadialne, dobrego IVT Weiner+Reimann GmbH

Santander Bank DE AG wykonania, naprawy wad i usterek 8 000 euro Erbud Holding DE, IKR ,

. o GwarapCje wadialne, dqbrego 1500 IVT Weiner+Reimann GmbH,
ommerzBan wykonania, naprawy wad i usterek euro Erbud Holding DE, IKR

' Gwarancje wadialne, dobrego IVT Weiner+Reimann GmbH

National Bank AG wykonania, naprawy wad i usterek 2000 euro Erbud Holding DE;, IKR |

30460

Udostepnione Grupie ubezpieczeniowe limity gwarancyjne — stan na dzien publikacji raportu.

Kwota limitu

Gwarant Rodzaj zobowiazania R Waluta Zobowiazany

L Caee e bt olons | sisow 4 oNpEsa
ontoaktn mopruy wal teres, sty sz | 2 ERBUD S.A

Allianz Polska S.A. Gwarancje wadialne, dobrego wykonania 1989 7 ERBUD S.A.

kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki

Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
LQULGE e kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki 70000 7 ERBUD S.A.

Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki

Gwarancje wadialne, dobrego wykonania ERBUD S.A.; ONDE
(LSS0 kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki 20000 2 S.A.

MOD 21 GmbH
(poprzednio GWI
GmbH),
ERBUD S.A.i
ERBUD International
Sp.zo0.0

Generali TU S.A. 36500 zt ERBUD S.A.

Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy
wad i usterek

Euler Hermes AG.

7 500 euro
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Bayerischer
Versicherungverband

Swiss RE

Credendo

VHYV Versicherungen

Wuettembergische
Versicherung

Chubb

Genrali S.A.

KUKE S.A.

KUKE S.A.

Uniga TU

TU Europa S.

TUiR Allianz Polska
TU Europa S.A..

STU Ergo Hestia S.A.
WARTA S.A.

STU Ergo Hestia S.A.
STU Ergo Hestia S.A.

TU Gothaer.

s »
>
&

Generali TU S.A.

R+V

Suma:

Suma:
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. . . MOD 21 GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 3500 curo (poprzednio GWI
wad i usterek pop GmbH)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 7000 euro (Nf)ogijlngnclg}ll
wad i usterek pop GmbH)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 1500 euro (Nf)ogiilni(}onétg{,ll
wad i usterek pop GmbH)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 1500 euro (Nf)ogiilni(}onétg{,ll
wad i usterek pop GmbH)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 2000 euro (N{)Og;lniGOnéb‘I{,II
wad i usterek pop GmbH)
. . . MOD 21 GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy .
wad i usterck 2 500 euro (popr(z}e;ligicl))GWI
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 500 euro (Nf)Or]Zijlngncl}t&—]II
wad i usterek pop GmbH)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 750 euro (hiogiihgné}isl
wad i usterek pop GmbH)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 10000 euro (l\f)olge?illigng\gl
wad i usterek pop GmbH)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy
wad i usterek 23 500 zt ONDE S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 30000 A ONDE S.A
wad i usterek )
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki > 000 euro ONDE 8.4
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki 30000 & ONDE S.A
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki 6000 “ ONDE S.A
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki 15000 & ONDE S.A
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 350 A Satchwell Sp. z 0.0
wad i usterek p- 20
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 7000 A ERBUD Industry
wad i usterek Centrum Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 270 A ERBUD Industry
wad i usterek Centrum Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 500 A ERBUD Industry
wad i usterek Potudnie Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 8000 A ERBUD International
wad i usterek Sp. zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 644 A ERBUD International
wad i usterek Sp. zo.o.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania 4658 A ERBUD International
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki Sp. zo.o0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 2457 7 ERBUD International
wad i usterek Sp. zo.o0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 3000 euro IVT Weiner+Reimann
wad i usterek GmbH
602 320 zt
44750 euro
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9.2.Istotne umowy finansowe.

W pierwszym kwartale 2023 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat
2023 spétki z Grupy nie podpisywaty zadnych istothnych umoéw finansowych. Wszystkie umowy dotyczace
przedtuzenia finansowania krétkoterminowego w postaci kredytéw w rachunku biezgcym oraz linii na
gwarancje, akredytywy zostaty przedtuzone w 2022 roku.

9.3.Istotne informacje dotyczace podmiotow zaleznych.

9.3.1. Informacje ogdine.
Brak

9.3.2. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi w Grupie
Emitenta.

Do dnia 09.05.2023 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarly transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

9.4. Czynniki, ktore zdaniem Emitenta maja wptyw na przyszte wyniki Grupy, w
tym co najmniej wyniki kolejnego kwartatu.

Poza wyzej opisanymi zdarzeniami gospodarczymi w omawianym okresie nie wystgpity Zzadne inne
zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ wptyw na przyszte wyniki Grupy.

9.5. Rada Nadzorcza Emitenta

9.5.1. Sktad

Od dnia 01 stycznia 2023 do dnia 31 marca 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Rada
Nadzorcza ERBUD S.A. dziata w skiadzie:

* Roland Bosch — Przewodniczacy Rady

»  Gabriel Gtéwka — Wiceprzewodniczgcy Rady
* Albert Dlrr — Cztonek Rady

*  Michat Otto — Cztonek Rady

» Janusz Reiter — Cztonek Rady

* Beata Jarosz — Cztonek Rady

*  Michat Wosik — Cztonek Rady

Wedtug stanu na dzien 31 marca.2023 oraz dzien publikacji niniejszego raportu, zaleznymi Cztonkami Rady
Nadzorczej ERBUD SA s3 :

Pan Roland Bosch oraz Pan Albert Durr (reprezentujgcy akcjonariusza Wolff & Muller Baubeteiligungen
GmbH & Co. KG oraz Wolff & Muller Holding GmbH & Co. KG) oraz Pan Gabriel Gtéwka (zasiadajacy w
Radzie Nadzorczej Spétki ERBUD SA od 15.11.2006 roku).

Nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej ERBUD S.A. spetniaja kryteria niezaleznosci okreslone w Ustawie
o Biegtych Rewidentach: Pani Beata Jarosz, Pan Michat Otto, Pan Janusz Reiter oraz Pan Michat Wosik.

Ponadto, nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej ERBUD S.A. nie majg rzeczywistych i istotnych powigzan
z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w ERBUD S.A.: Pani Beata Jarosz,
Pan Gabriel Gtéwka, Pan Michat Otto, Pan Janusz Reiter oraz Pan Michat Wosik.

27



" E RBU D Raport zarzadu jednostki dominujacej Grupy ERBUD z dziatalnosci w 1Q 2023 2 (w tys. zt, chyba ze podano inaczej)

W ramach Rady Nadzorczej ERBUD S.A. dziatajg dwa komitety:

Komitet Audytu

Od dnia 01 stycznia 2023 do dnia 31 marca 2023 oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Komitet Audytu
ERBUD S.A. dziatat w skfadzie:

*  Michat Otto - Przewodniczgcy Komitetu

* Roland Bosch - Cztonek Komitetu

» Janusz Reiter - Czlonek Komitetu

e Gabriel Gtéwka - Czlonek Komitetu

e Michat Wosik - Cztonek Komitetu.
Komitet Wynagrodzen.

Od dnia 01 stycznia 2023 do dnia 31 marca 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Komitet
Wynagrodzen ERBUD S.A. dziata w sktadzie:

* Roland Bosch - Przewodniczacy Komitetu
»  Michat Otto - Czlonek Komitetu
» Janusz Reiter - Czlonek Komitetu

9.6.Dziatalnos¢ Zarzadu

9.6.1. Sktad

Czionkoéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki. Cztonkom Zarzadu nie zostaly przyznane
szczegOlne uprawnienia, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

W okresie od 01 stycznia 2023 do dnia 31 marca 2023 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu
Zarzad ERBUD S.A. reprezentowany byt przez:

» Dariusza Grzeszczaka - Prezesa Zarzadu
» Agnieszke Gtowacka - Wiceprezes Zarzadu
» Jacka Leczkowskiego - Wiceprezesa Zarzadu

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Dariusz Grzeszczak Jacek Leczkowski | Agnieszka Gtowacka
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 9 maja 2023
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